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Sermaye Piyasasi Kurulu

ANONIM ORTAKLIKLARIN
SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA IHRAC EDECEKLERI
PAYLARIN KAYDA ALINMASINA iLISKIN BELGE

Numaras) Tarihi

33/539 14 [os /2002

Bu belge ile Polisan Holding A.$.’nin sermayesinin
350.250.000,- (Ugyiizellimilyonikiyiizellibin) TL’den 370.000.000,-
(Ugytizyetmismilyon) TL’ye artirilmasinda meveut ortaklarin yeni
pay alma haklarmin tamamen kisitlanmas: surefiyle halka arz
edilecek 19.750.000,~- (Ondokuzmilyonyediyiizellibin) TL nominal
degerli paylar ile Kurul kaydinda bulunmayan sermayesini temsil
eden 350.250.000,- (Ugyiizellimilyonikiyiizellibin) TL nominal
degerli paylar, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine

gore Kurul kaydma alinmugtir,
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Polisan Holding Anonim Sirketi’nden

Ortakhigimuzm cikarilmig sermayesinin 350,250,000 TL’den 370.000.000 TL’ye
artirilmasy nedeniyle ihra¢ edilceck 19.750.000 TL nominal deferli paylarmn halka
arzma iliskin izahnamedir,

S6éz konusu paylar, Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 4’tncii maddesi
uyarmea Sermaye Piyasas: Kurulu (Kuruly’nea 21./.25/2012 tarih ve 29,525 sapt
ile kayda almmgstir. Ancak kayda alinma ortakhfmuzin ve paylarimn Kurul veya
kamuca tekeffiilit anlanuna gelmez,

SPKn uyarmeca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir
bi¢imde yansitmasmdan ihra¢gilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen arac1 kuruluglara da zararin ihraggilara tazmin ettivilemeyen kism igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslari ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak haarladiklar; gayrimenkul degerleme kuruluglarn ise
degerlemesini yaptiklart gayrimenkullere iligkin olarak hazirladiklan raporlardaki
yanlis ve yamilfic: bilgi ve kanaatler ncdeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sornmludur,

Izahname ve ecklerinde yer alan bilgilerin ger¢efii diiriist bir bigimde
yansitmasindan asafiida unvanlar: belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler soramludur;

Paylarint halka arz cden Polisan Helding A.§. ve halka arzda araci kurum
olarak yer alan Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.§. izahnamenin tamamndan,
Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. izahname ckinde yer alan
ve izahname l¢erisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31/12/2011, 31/12/2019,
31/12/2009 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bafimsiz denetim raporlar ile
Polisan Holding A.$. ve Bagh Ortakliklart 31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap
Dénemine Ait Denetlenmemiy Proforma Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Giivence Raporu’ndan, Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalan A.S.
gayrimenkul degerleme raporiarimdan sorumiudur.

Yatinmellara uyars;

“Bu izahname , “dilgiiniilmektedir” , “planlanmaktadir” , “hedeflenmekiedir™ ,
“tahmin edilmektedir” , “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar igermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk Icermekte olup, sadece
jzahnamenin yayum tarihindeki on goriitleri ve beklentileri igermektedir. Birgok faktor,
ortakhifmuzin  gelecefie yénelik aqklamalarin  Ongériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir”,
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11, BORSA GORUSU:

Borsanin Sermaye Piyasasi Kuruluna muhatap 09.05.2012 tarih ve IMKB-4-GDD-131.01-
695/5179 sayih yazisinda;

4 l(. . -)
Borsa Yonetim Kurulu'nun 08.05.2012 tarilli toplantisinda,

A) Sirket IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 13, maddesinin (c) bendinde yer alan sartlari
saglayamadigindan, Sirket paylaruun Borsa kotuna alinamayacag, yapilan ilgili pazarda islem
gorme bagvurusunun 17.11,2011 tarihli ve 379 sayl "ikinci Ulusal Pazar Esaslari Genelgesi”
cergevesinde degerlendirifmesi sonucunda, Sirketin Genelgenin 1II. maddesinin (b) fikras
disindaki sartlar sagladigs, halka arz sonuglartmin incelenmesinden sonra séz konusu maddede
yer alan “Ortakligin halka arz edilen hisse senetlerinin piyasa degeri ile bu hisse senetlerinin
ddenmiy veya gtkarilmiy sermayeye orammn strasiyla en az 6.100.000 TL ve %15 olmasi ya da
12.200.000 TL ve %3 olmast” sartim da saglamasi halinde, Borsa Yonetim Kurulunca verilecek
kararla Sirket paylarimn Borsamiz Ikinci Ulusal Pazarinda islem gdrebilecegi,

B) Diger tarafian, Kurulunuza iletilecek Borsamiz goviigiinden sonra gelmek iizere, “Isbu
IMKB Gériisii, Menkul Kiymetler Borsalarmda Uyelige ve Kotasyona Hiskin Yénetmeligin 5'inci
maddesinde yer alan “...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin yonetim
kurullaridir...” hitkmii geregince IMKB Yonetim Kurulunun verecegi karara déniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayrerhk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériiy talebine cevap vermek
amac;yla surlt olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmgtr, I§bu IMKB
Gériigiine dayanilavak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB 'nin
herhangi bir sorumlulugy bulunmamaktadir.” ifadesinin de yer almast,

C) Sirketin kurulug ve faalivet bakunmindan hukuki durwmu ile hisse senetlerinin hukuki
durimunun tabi olduk[an mevzald nygun olduguna dair Gm Avukathk Biirosu tarafindan
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1. 0OZET

Bu béliim izzhnamenin dzeti olup, sermaye piyasasi araclarmna iligkin yatinim kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

L1 Ortakhik Hakkinda Bilgiler:

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildifin sirketler arasinda koordinasyonu
saglamak, sevk ve idare cdilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman
ve fon ybnetimi, hukuk, insan kaynaklan, bilgi islem alanlaninda gelismis tekniklerle
calismalarim saglamak amaciyla kurulmustur, Sirket’in faaliyet konusu ticari, smai, tarimsal,
turistik, ingaat, madencilik, finansal konular basta olmak {izere her tiirlii istigal konusunda
calismak ve yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve yoOnetimlerine katilarak gesitli
faaliyetierde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket’in ticari merkezi; Dilovast Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Cad. No:7 Dilovas: - Kocaeli’dir.

Sirket’in Istanbul Subesi “Igerenkéy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atagehir-lstanbul’dadr.

Polisan Holding A.$.’nin bagh ortakliklart ve miigterek ydnetime tabi igletmelerinin (hep birlikte
“*Grup” olarak amlacaktir) faaliyet konulari agagida belirtilmigtir:

Bagh ortaklklar:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.

~ Polisan Kimya Sanayii A.5.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret 4.5,

- Polisan Tanimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski iinvani: Polikem Kimya San ve Tic.A.S.)
- Polisan Yapt Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.§.

- Polisan Yap Kimyasallart A.S.

Miisterek yonetime tabi isletme:

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Ticaret A.S.

Grup’un temel faaliyetleri Tirkiye’de olup, asafiida belirtilen belli baglt scktorler altinda
toplanmagtir:

Kimyevi maddeler {iretimi ve satis:
Agag ve tarmm endistrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin iiretimi ve satisi
Boya imalat: ve satisi

Beton kimyasallar liretimi ve satisi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri
Hizmet (Sirket tarafindan Grup sirketlerine verilen muhasebe, ﬁ
onanm-yatirim, insan kaynaklari vb. hizmetler) --




Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (" Polisan Boya”
Polisan Boya’nm faaliyet konusu; boya, vemik, regine, sair yilizey kaplama ve izolasyon
malzemesi lirctim ve satisidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmug olup, sirketin ticari merkezi ve Uretim tesisleri, Dilovasi
Organize Sanayi Bolgesi 1, Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocacli’ndedir.

Polisan Kimya Sanavii A.S. ("' Polisan Kimya") :
Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yapi kimyasallan ve
AUS 32 iiretimi ve satisidir,

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmug olup, sirketin ticari merkezi ve tiretim (esisleri, Dilovas:
Organize Sanayi Bolgesi 1. Kuisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'ndedir.

Poliport Kimyva Sanavi ve Ticaret A.S.

Poliport’un faaliyct konusu; dékme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yiik ve genel kargo
gemilerine yiikleme ve bosaltma hizmetleri vermektir. Liman faaliyetlerinin yiiriitiiimekte oldugu
alan Kocaeli Defierdarhgi Milli Emlak Miidiirliii’'nden 49 yithgina kiralanmis olup, kira siiresi
2033 yihinda bitmektedir.

Poliport 1971 yihinda kuralmug olup, sirketin ticari merkezi ve tesisleri, Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovas: / Kocaeli’ndedir,

Polisan Tarunsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (*Polisan Tarum") :

Polisan Tarmm’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tirlli organik, dogal {riinier
iiretmek, alip satmak, her tiirlii tarimsal {iriinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi
hayvan {iretimini ve yetigtiritmesini saglamak, tarimla ilgili her tiirlii konuda teknoloji,
damismanlik hizmeti saglayip, proje ve yatirnmlan kontrol etmektir.

Polisan Tanim 1998 yihnda kurulmusg olup, sirketin kayith adresi; Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovas: / Kocaeli'dir.

Fidan Giretimi Gebze Tavganh Koyl ve Yalova Gaziosmanpaga mahallesinde bulunan arazilerde
gerceklestirilmektedir.

Polisan Yapi Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S, (“Polisan Yam ).

Polisan Yapt'nin faaliyet konusu; ingaat ve tesisat miiteahhitligi, su kanali, yol, kdprii, baraj,
kanalizasyon, alt yap: tesisleri yapim, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamast ve alim
satimt,turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksad: ile her tiirli yart igi ve yurt
dist gezi ve meslek toplantilan tertip etinektir.

Polisan Yap1 2006 yilinda kurulmug olup, sirketin ticari merkezi; Dilovas: Organize Sanayi
Bolgesi 1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir,

Polisan Yapm Kimyasallari A.S.("Polisan YapiKim"
Polisan YapKim’in faaliyet konusu; yapr kimyasallan (beton kimyasallan) satisi ve
pazarlamasim gergeklestirmektir. Polisan Kimya tarafindan urchlenbelon katkilanmn satis ve

pazarlamasim yapmaktadir, , “‘,g, “;(l’:' 11 Mars 7012
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Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagiun ve Tic. A.S.("Rohm and Haas ")

Rohm and Haas in faaliyet konusu; emiilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin alimu,
satimu, pazarlamasi ve ticaretidir,

Rohim and Haas 2004 yihnda kurulmug olup, sirketin ticari merkezi Bayar Cad. $chit Mehmet
Fatih Ongiik Sokak, Odak Plaza, A Blok. 5/2 Kozyatagi-Kadikéy/Istanbul olup {iretim tesisi
Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’ndedir.

Polisan Holding A.$.’nin kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup meveut ¢ikarilmig
sermayesi 350,250,000 TL dir.

1.2 Risk Faktorleri:

Ortakliga ve Grubun lcinde Bulundugu Sektére Iliskin Riskler

e Sirketin “Holding” yapilanmasina sahip oldugu ve kendisinc ait bir ticari faaliyetinin
olmadifi1 dikkate alindifiinda, faaliyet sonuglan esas itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil
cttigii bagl ortakliklarinin faaliyet sonuglanina baghdir.

e Boya-Kimya sektériinde agirlikl olarak ithal hammadde kullaniimaktadir.

e Boya ve kimya sektr grubu sirketlerinde hammadde alimlanmn déviz, mamul satislatmn ise
agirlikh olarak TL (yurtici satislarn) yapilmasi kur riskini de beraberinde getinnektedir.

e Devletin, ithal hammadelerle ilgili vasal eklemeler (vergi oranlarinda artig vb, gibi)
yapmasiyla maliyetlerin artmast Sirket’in finansal dengelerini ve Sirket’in mali durumunu
olumsuz bir sekilde etkileyebilir,

e Uretim tesisleri, kimyasal maddelerin yogunlugu nedeniyle yangin riski altinda
bulunmaktadir. Bu riske iligkin olarak tesisler sigorta kapsammdadur.

o Sirket ve igtiraklerinin sahip oldugu tiim varltklar Tirkiye’de bulunmaktadir, Tirkiye’'nin
tamami, deprembilimeiler tarafindan deprem riskinin yiksek oldufu bolge olarak
tanmimlanmaktadr,

o Sirket, karhiligimn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
e Sirket faaliyetlerini stirdiiriirken ve yatirnlanini yaparken dis kaynak da kullanmaktadir.

e Sirket faaliyctleriyle ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara muhatap olmus olup, gelecekte de
benzer davalarla karsilagabilir,

¢ Boya ve kimya scktoriindeki fiyat ve vadelerdeki rekabet sartlanndaki olumsuzluk ek
finansman ihtiyaci dogurabilir ve finansal durum ile faaliyet sonuglan olumsuz ybénde
ctkilenebilir. 11 Mans 2011

¢ Boya ve kimya scktioriinde alinan teminatlann meveut riskleri kar§11ama orant diigiik olabilir.

o Kyt kenar ¢izgisinin deniz tarafi dzel mliikxye ko’maor‘maa le'm faaliyetlerinin
yiiriitilmekte oldugu alan Kocaeli Defterdarhiit M I Bl udm i
kiralanni§ olup, kira siiresi 2033 yilinda bitmektedi
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e QGayrimenkuller ve gayrimenkullere dayalt haklann degerleme unsurlart niteligi gerefi
slibjektif bir konudur zira gogu zaman degerlemeler varsayimsal degerler tizerine kurulmakta
oldugundan bulunan deferler kesinlik arz etmeyebilir,

e  Gayrimenkuller dogasi geregi likit olmayan yatinmlardir.

e Gayrimenkullerin decrleri genel gayrimenkul talebine, global ekonomik ctkenlere, belirli bir
bolgeye iliskin oradaki rekabet uyarinca artan veya azalan yatirim imkanlarina gore
degiskenlik gostermektedir.

e Hakim ortaklar ve halka arz olan hisselerin sahiplerinin menfaaticrinin uyugmamas: riski
bulunmaktadir, Halka arzdan dnce Grup’u kontrol eden Bitlis Ailesi paylarin goguniugunu
ellerinde bulundurmaktadr.

e Ortaklik, faaliyetleri i¢in 6nem arz eden iligkili taraf iglemleri yapmistir ve gelecckte de SPK
mevzuating aykirt olmamak kaydiyla bu tiir iglemler yapabilir.

e Cevre mevzuatindaki degisiklikler, Grup biinyesindeki faaliyetlerde olumsuz ctkiye neden
olabilir,

o Ulke ekonomisinde yaganabilecek talep daralmalan boya-kimya-liman scktoriinde gelirlerin
azalmasina sebep olabilir,

e Boya sektoriinde lretici sayisinin fazlalifi rekabet sartlannt zorlagtirabilir,

e Sirketin Poliport sermayesindeki payr 2009 yilinda %38,04 iken 2012 yihinda %71,19’a
yiikselmigtir. S6z konusu artista en biiyitk etken 05.01.2012 tarihinde gergeklesen %28,62
oramndaki ahm olup, Sirketin 05.01.2012 tarih ve 2012/02 sayili ybnetim kurulu
toplantisinda Poliport’ta salus ortaklara ait 174.561.649 adet hissenin toplam 202.097.196
TL’ye alinmastna karar verilmistir.

e 2012 yilinda gergeklestirilen Poliport hisse alimlan ile 2012 yihnda gergeklesen sermaye
artirnminin finansal tablolardaki etkilerine iligkin olarak ise bagimsiz denetim firmasi Arkan
Ergin Uluslararasi Bafimsiz Denctim ve SMMM A.S. tarafindan “Uluslararasi Glivence
Sozlesmeleri Standartlars 3000, Tarihse! Finansal Bilgilerin Denetlenmesi ve Gozden
Gegirilmesi Disinda Glivence Sozlesmeleri Standardi”na uygun olarak 11.03.2012 tarihli
bagimsiz giivence raporu hazirlanmagtir,

Bagimsiz glivence raporuna iligkin detayll bilgi isbu izahnamenin 13 no’lu béliimiinde yer
almaktadir,

S6z konusu giivence raporunda Sirketin 31.12,2011 tarihli finansal tablolan, 2012 yilinda
gerceklesen Poliport hisse alimlari ile Sirket sermayesinin 150,250,000 TL den 350.250.000
TL’ye artirilmasi islemlerinin etkilerini yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmigtir,
11 has 1012
11.03.2012 tarihli bagimsiz gilivence raporuna konu yeniden diizenleme iglemi esas olarak
Sirketin 31,12,2011 tarihli finansal tablolarnindaki Ozkaynaklarda degisim yaratmg olup,
Sirketin bundan sonra kamuya agiklanacak finansal tablolapnda-sgkaynaklar altinda Poliport
hisselerinin altmindan kaynaklanan ve “Satin Almay. 7{@@1:@% ynaye Etkisi” olarak
negatif siniflanan bir hesap kalemi bulunacaktir. )
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Stz konusu tutar bundan sonra yapiacak kar dagitimlarinda, dagitilabilecek karmy i
belirlenmesinde bir indirim kalemi olarak dikkate ahnacaktir. Diger bir deyisle;” JKEA
Sirketin bundan sonraki dénemlerde kar dagistimi yapabilmesi igin oncelikle bu tutgrin f\
sifirlanmasi gerekmektedir. Bu nedenle, yukarida ifade edilen duramun varh Sirleti \\C 38
haika agiidiktan sonra, karhhk diizeyine bagh olarak, belirli bir siire boyunca af‘?‘s{%_? P

. i i
dagitamamasina neden olabilir. ¢ $lgand
s

e CR=R

e Grup sirketleri bankalardan kullamlan kredilerde birbitlerine kefil olmaktadir. S6z konusu
durum, Grup sirketlerini sadece kendilerinin kullandifii banka kredilerinden kaynaklanan
risklerin yanisira kefil olduklani dier Grup sirketinin bankalardan kulandifi kredilerin
ddenmemesinden kaynaklanan risklere de maruz birakmaktadir.

e Grubun finansal varliklarinin vadesi ile finansal yiiktimliiliiklerin vadesi arasindaki her zaman
uyum goriilmeyebilir,

e Boya sektoriinde agirhkl olarak miigteriler 6demelerini ¢ekle yerine getirmektedirler, Soz
konusu ¢eklerin tahsilinde yasanabilecek problemler Grup faaliyetlerini olumsvz olarak
ctkileyebilir,

Risk faktorlerine iligkin detaylt bilgiye izahnamenin “2. Risk Faktérleri” bolimiinde yer
verilmigtir.

1.3 Ortakhgin Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Yoneticileri lie Bagimsiz Denetim
Kurulusu Hakkinda Tentel Bilgiler:

Sirket ana sdzlesmesinin 10, maddesine gdre, yonetim kuruln en g¢ok 3 yil slireyle gorev
yapmaktadir,

Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesine
hissedarlar arasindan scgilecek en az 5 en ¢ok 9 iiyeden olugan bir ydnetim kurulu tarafindan
yiriitilir,

Asagida Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine ve bu kisilerin gorevlerine iliskin tablo yer

almaktadr:
F—— GOREV
ADI S PEMSIL | SON5YILDA | SURESI/ | SERMAYE PAYI
sovapr | GOREVI | is ADRES] izeL | ORTAKLIKTA | KALAN
KisILIK USTLENDIGI | GOREV
GOREVLER SURESH L) (%)
Difovasi Org. 27042042
. Yonetim San, Bol. I tarihinden
Ncg'%‘f:m Kurulu | 1.Kisim Liman Yok YO"E‘;“;(E‘:”‘“ jtibaren | | 56.163.449 | 16,03
b Baskam Cad.No:7 ? yil siireyle
Dilovast-}zmit segilmigtir,
Yéneti Difovas: Org. 27.04.2012
Mehr One‘llm San. Bok Vénetim Kurul tarihinden
ehmet Kurula -} 4 ¢isim Liman Yok onetim SUMUN | iibaren,] | 62493.625 | 1784
Emin Bitlis Bagkan Cad.No:7 Baskan Vekili ”Hfllaﬁi'!ré i
Vekili AGNOT / P e \\
Dilovasi-lzmit Sedtimidit 21
7 11 Ve 104




Dilovasi Org. 27.04.2012
o Yénetim San. B6l. tarikinden
Ahmel Faik Kunuu 1.Kisim Liman Yok Yonetim Kurulu | i ey | 37756747 | 10,78
Bitlis Uyesi Cad.No:7 Uyesi yil sitreyle
Dilovasi-Tzmit secilmigtir,
Dilovas: Org. 27.04.2012
Ahmet Yénelim San, Bél, Yénetim Kuruhu tarihinden
Ertugeul Kurulu 1.Kistin Liman Yok ﬂyesiu itibaren 1 62.493.625 | 17,84
Bitlis Uyesi Cad.No:7 yil siireyle
Dilovasi-lzmit secilmistir,
Dilovas1 Org. 27.04,2042
Fatma Yonctim San. Bol. Yénetim Kurulu tarihinden
Nilgiin Kurulu [.Kisim Liman Yok Uyesi itibaren 1 377567117 | 10,78
Kasrat Uyesi Cad.No:7 yil siireyle
Dilovasi-izmit secilmistir,
Dilovasi Org, 27.04,2042
Yonetim San. Bot, Yénetim Kurul tariinden
Erol Mizrahi Kurulu 1.Kisim Liman Yok onean;%iuru Y| itibaren 1 7.005.000 | 2,00
Uyesi Cad.No:7 yil sitreyle
Dilovasi-lzmit secilmistir,
Dilovas: Org. 27.04.2012
. Ydnetim San. BéL , tarihinden
Yﬁ:el:ézil:er Kurulu 1.K1ssm Liman Yok dee{_ijr;lei(iumtu itibaren 1 3.502.500 | 1,00
Uyesi Cad.No:7 yil siireyle
Dilovasi-lzmit segilmigtir
Dilovas1 Org. 27.04.2012
h}:;ii?:t Ydnetim San, Bol. Bagimsiz tarihinden
izzet Kurulu 1.Kisim Liman Yonetim Yok itibaren 1 -
Ozberki Uye:.s Cad.No;7 Kurulu Uyesi yii siireyle
Dilovasi-fzmit secilmigtir
Dilovasi Org. 27.04.2012
Ahmet Yonetim San, Bok. Bagmsiz t‘a‘rihinden
Temizyiirek Kurulu 1.Kisim Liman Yonetim Yok itibaren 1 - -
yu Uyesi Cad.No:7 Kurulu Uyesi yii siireyle
Dilovasi-{zmit segilmigtir

Sirket’in denetgileri Ozglir Kaya ve Neslihan Ozbek Uslu’dur, 27.04.2012 tarihinden itibaren
gbrev yapmak lizere 1 yil igin segilmislerdir.

Yonetimde s6z sahibi tist diizey yoneticiler, Sirket CEO’su Erol Mizrahi, Poliport Genel Miidiirii
Ali Firat Yemeniciler, Polisan Kimya Genel Mildiir{i Ismail Haluk Ergen’dir.

Polisan Holding’in 2011-2010-2009 doénemlerine iligkin SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi
hiikiimleri ¢ergevesinde UMS/UFRS hitkiimlering gbre hazirlanmis finansal tablolart Arkan Ergin
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§, tarafindan denetlenmistir.

Polisan Holding ve igtirakleri biinyesinde yer alan gayrimenkullerin degerlemesi 2011 yilinda
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalarn A.S. tarafindan yapilms olup, s6z konusu
degerieme raporlarina wwiw.polisanholding.com.tr adresinden ulagilabilir,

1.4 Thraca Iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi: 11 Mo 2012

Sirket Yonetim Kurulu'nun 04,05.2012 tarihinde almig oldu wieam;;\gcrcg,mw, Sirket'in

cikarilomg sermayesinin 350.250.000 TL’den 370.000.000 TLg¢ a 11111“c1§1~ edcn:yie meveut

'ay alma haklarimn tamamen kisittanarak 19.750,0 /IL\:%ml al degerli paylar
r ;‘ ;

(\,,

10



Halka arz siircsinin en az 2 is giinii olmas planlanmaktadir, Bu siirenin baglangig ve bitig tarihlen
ilan cdileeck sirkiilerde yer alacaktir.

1.5 Segilmiy Finansal Bilgiler Finansal Tablolara Qliskin Ozet Veriler ve Bunlara iiskin
Onemli Degisiklikier ile Sermaye Yapisi ve Borg¢luluk Duruma

Sceilmis finansal bilgilerc agafiida yer verilmistir.

31.12.2009

Dénem KaryZarars

(rLy) 31.12,2011 31.12,2010
Dinen Varlildar 423,120,802 393.095.131{ 272.381.577
Nz;kit. ve Nakit Benzerleri 16.291.500 11.438.905 1.837.409
%icat‘i Alacaklar 319931528 335.173.459}F 233.327.266
Stoklar 57.859.139 25.964.936 21.023.764
Duran Varlllar | S37.068.011| 523.739.474| 246.098.270
Yatirnn Amaglt Gayrimenkuller 187.041.801 | 186.991.883 -
‘K;;(!di Duran Varliklar 337762219 326.549.180| 241.677.625
Toplam Varhklar 960.188.813 | 916.834.605 518.479.84;
Kisa Vadeli Yitkiimliilikler 397.609,323 | 337,978,978} 251.358.175
K. V. Finansal Borglar 154.983,122] 101.892.241 94.692.149
Ticari Borglar 78.414,170 50.747.863 43.737.752
Diger Kisa Vadeli Yitktimliiliikler 156.211.977] 183.420.524| 108.444.185
Uzun Yadeli Yitkdimliiliikler 78.246.021 86.358.955 29.723.56;
UV, Finansal Borglar 13.892.567 22.507.074 21.211.753
Ertelemmis Vergi Yiikimlalugit 58.386.815 58.072.484 3.129.219
Ozkaynaklar 484,333,469 492.496.672] 237.398.167
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 433.703.667 436.510.231] 217.518.093
‘Odenmis Sermaye 150.250.000| 150.250.000] 150.250.000
Deger Aruis Fonlan 193.564.933] 186.590.767 --
Azl Paylan | 50.629.802| 55986.441| 19.879.474
Toplam Kaynaklar 060.188.813{ 916.834.605} 518.479.847
Satis Gelirleri 471,390,865 361.496.741| 303.155.763
Briit Kar/Zarar 126.236.982 | 122741528} 101.088.894
Faaliyel Kar/Zarar! T 46384871 59.420.005|  45.848.703
4.072.476 39.264.196

g
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1.6 ihracm Gerekeesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullamm Yerleri

Genel olarak  degerlendirildiginde halka agilma ile Polisan Holding’in beklentileri kisaca
agafdaki gekilde zetlenebilir:

Sermaye

Kurumsallasma

Rekabet giiciinlin arbirlmas:

Saghklt biylime

Bilinirlik ve tammrhgin pekistirilmesi

Kredibilite artis:

Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmas:

e O

e € @ 0o ©

lalka arzdan clde edilen net gelirin bir kasnmnm Grup’un igletme sermayesi ihtiyacinda, bix
kisminm da izahnamenin 3.4.7, béliminde belirtilen yatiwimlanm finansmamnda kullamlmas:
planfanmaktadar.

1.7 Finansal Durum ve Faaliyet Sonuglart Hakkmda Bilgiler

Ortakligim toplam aktifleri 2009 wili sonunda 518.479.847 TL iken, 31.12.2011 tarihi itibariyle
960.188.813 TL'ye ulasmistir, 867z konusu artiy, ticari alacaklar ve stoklardaki artiy ile sahip
olunan varliklar igin yapilan degerleme ¢aligmalarr sonucu olugan  deger artiglanndan
kaynaklanmaktadir,

2009 yilinda 233.327.266 TL olan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2011 tarihi itibariyle
319.931.528 I'L’ye ulagmistir. S8z konusu artigin en dnemli scbebi gurabun faaliyet gésterdigi
alanlarda salanan bilylimeye paralel olarak satiglarda meydana gelen artiglardir.

2009 yilinda 241.677.625 TI. olan maddi duran varhklar ve yatinm amagh gayrimenkuller
toplami, 31,12.2011 tarihi itibariyle 524,804.020 TL'ye ulagmigtir. S6z konusu artigtaki en
snemli sebep ise duran varhik yatiruntan ile varhikiar igin hesaplanan deger artiglanidir.

2011, 2010 ve 2009 yillanna iligkin Ortakhfin konsolide satig gelirlerinin bélumlere gére
dagilim agagidaki gibidir,

31 Arabk 2011 tariti itibariyle Gelir Tablosu raporlamast

Kimyasal Liman Boéliimler Aras
Boya Uriinler isletmesi Hizmiet Flemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurtigi Satigtar 304.699.83} 112.834.389 20,965,603 31.190.387 (51.018.586) 427.671.624
“Yurtdsr Sutiglar 7.189.400 18.083.844 19.167.816 -- (721.879) 43.719.2:41
Maliyet {212.308.393)  (110.689.984)  (32.499.816)  (26.828.980} 37.173.290  (345.153.883)
Briit Kar 99,580.898 20.228.249 16.633.603 4,361,407 126,236,982
Fanliyet Giderleri (74.737.158) {14.614.926) (2.942.169) (768 Sdymme,.,  13.210.526 9 852.)
‘ , ; G g \’{\‘\‘1 'l Walis I_hll
/ By 46,384,871

Foaliyet Kan ;o 24.843.740 5.613.323 13.691.434




31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gelir’

T'ablosu raporlamast

Kimyasal Liman Boliimier Arast
Boya Uriinler isletmesi Hiznret Elemine Tutar Toplam
Sutislar
~Yurtigi Sutiglar 241,393,163 75.341.245 27.979.854 22,536,993 (32.458.686) 134,791,569
-Yuridist Satighar 5.598.839 7.832.337 13.273.996 - .- 26.705.172
Maliyet (146.697.132)  (66.665.040)  (24.812.892)  (i9.323.736) 18.743.587  (238.755.213)
Briit Kar 100.294.870 16.507.542 16.440.958 3.213.257 122,741,528
Faaliyet Giderlen 66.235.261) {6.928.420) (2.585.070) {E.278.871) £3.715.099 {63.312.523)
Faaliyet Kart 34,059,609 9.579.122 13.855.888 1.934.386 59.429.005
31 Arabik 2009 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi;
Kimyasal Eiman Baliimler Aras
Boya Uriinler istetmesi iHzmel Elemine Tuiar Toplam
Satiglar
Yurtic Saniglar 196,876,222 75.018.179 27.384.852 8.708.522 (28.769.003) T79.818.712
-Yurtdigi Sateglar 8.079.928 5.218.868 10.038.255 -~ -- 23.337.051
Malivet (125.315.895) (62.624.953) (23.632.405)  (6.959.695) 16.466.079  (202.066.869)
Briit Karf(Zarar) 79.640.255 18.212.094 13.790.702 1,7:8.827 101.088.894
Faihiyet Giderleri (53.931.691)  (10.002.667) (2.902.916) (820.362) [2.417.445 (55.240. 191
Faalivet Kan 25.708.564 8,209.427 14,887,786 928,465 45.848.703
Ortaklifain 2009, 2010 ve 2011 donemlerine iligkin gelir tablosu asagiidadir.
1 Ocak-31 1 Ocak-31 I Ocak-31
Aralik 2011 Aralik 2019 Arahk 2009
SURDURILEN FAALIYETLER
Satig Gelirler: 471.390.865 361.496.741 303.155.763
Satglarm Maliyeti(-) {345.153.883) (238.755.213) {202.066.869)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 126.236.982 122.741.528 131.088.894
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) {3.116.409) (2.430.784) (1.904.877)
Pazartama, Saug ve Dagitnn Giderleri (-) (62.930.299)  (54.703.948)  (41.620.558)
Gienel Yonetim Giderleri (-) (10.493.,600)  (10.346.780) (8.897.800)
Diger Faaliyet Gelirlerd 3.391.746 6.415.291 3411019 A
1 Mays 101
_ Diger Faaliyet Giderleri () (6.703.549) (2.246.302) {6.227.975) i
FAALIYET KARIZARARI 40,384,871 59, 429 0[)5 45.848.703
Ozkaynak Yénlemiyle Degerlenen Migterek =
Yonetime Tabi Ortakligin Kar/Zararlanndaki
Paylar (846.531)
Finansal Gelirler 24.404.020

13




Finansal Giderler (-) - (62.994.001) (27.768.044)  {63.642.227)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARYZARARI 6.948.359 49,413,219 38.785.673
Siirdiiriilen Faalyctler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri (4.156.3106) (9.180.867) (1.055.375)

- Ertclenmiy Vergi Gelir/Gideri 1.280.433 (968.156) (7.310.380)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARVZARARI 4.072.476 39,204,190 30.419.918
DURDURULAN FAALIYETLER -- -- --
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem

Kari/Zaran . -- -- -
DONEM KARVZARARI 4.072.476 39.264.196 30,419,918

Diger kapsaml gelir:

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim 4757401  273.096.966 -

Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergi

gelir/giderleri ) {951.480)  (54.619.3906) --
DIGER KAPSAML!I GELIR (VERGI

SONRASI) 3.805.921  218.477.570 e
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 7.878.397  257.741.7606 30,419.918
Donem Kar / Zararimim Dagihm

Azinlik Paylan 4,041,682 4.171.182 3.753.691

Ana Ortakhk Paylars 30.794 35.093.014 26.666.227
Toplam Kapsamli Gelirin Dagifimu

Azinhk paylagn 4.041.833 36.057.985 3.753.691

Ana ortakhk paylan 3.836.564 221.683.781 26.606.227

Hisse Bagina Kazang 0,040 0,234 0,177
1.8 Personc] TTaklunda Bilpi
Grup’un personcl saytlart sirket bazinda agagidaki gibidir;

Polisan
Holding  Polisan  Polisan Pollsan Polisan

31 Aralik 2011 AS. Boya Kimya  Peliport YupiKim Farem . TOPLAM
Bordrolu Persone] Sayist i28 347 35 30 5 ] 546
Sézleymeli Caligan

Personel Sayisi 24

{Miitahit) 103 9 62 67 -- - 483

Toptam 233 596 97 97 5 1 1029

1.9 Ortakhk Yapisi ve Dligkili Taraf islemleri Hakkimda Bilgiler

Ortak T’;y Tutari (I'L) | Pay Oram

Necmettin Bitlis 56.163.449 16,03%
Ahmet Faik Bitlis 37.756.717 10,78%
Fatma Nilgiin Kasrat 37.756.717 10,78%
Aysc Mclike Bitlis Bush B 37.756.717 10,78% |
Mehmet Emin Bitlis 62.493.625 17,84%

rf‘
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Ahmet Ertugrul Bitlis 62.493.025 17,84%
Alattin Bitlis 5.018.350 1,43%
Sclahattin Bitlis | 8161175 233%
[brahim Sevel ‘ 11,313.425 3,23%
Galip Demirel ) 2.836.850 0,81%
Giildal Akgit_ 4.255.275 1,21%
Serdar Demirel 4255275 1,21%
Erol Mizrahi 7.005.000 2,00%
Ali Firat Yemeniciler 3,502,500 1,00%
Melis Bitlis 6.329.050 1,81%
Melda Bitlis 1.0650.750 0,30%
Burcu Bitlis Ozkun 1.050.750 0,30%
Banu Bitlis Cinar ~1.050.750 0,30%
TOFPLAM 350.250,000,00 100,00%

Grup ile iligkili tarallara iliskin 31.12.2011 taribi itibariyle ticari ve ticari ohmayan alacak ve
borglan gdsteren tablo asagidadir,

a) Bliskili Taraflardan Alacaklar
‘ 31 Arahk 2011
Rohm and aas Kim. Uriin. Uretim, Dag, ve Tic. A.$ 556.075

Toplam ) 556.075

b) iligkili Taraflara Berglar
31 Arahk 2011

Ticari Borglar

Sark Mensucat Fabrikast AS 4.009.179
Rohm and Haas Kim. Uriin, Uretim, Dag. ve Tic. A.§ 10.778.149
‘Toplam 14,7587.328
~ Ortaklara Borglar,net o 5.488.188

¢) Iigkili Taraflardan Yapilan Alislar/Satislar

1 OQcak - 31 Arahk 2011

Sark Rohm"and Haas
Mensucat Kim. Urlin. Uretim,
Aliglar Fabrikast AS  Dag. ve Tic. AS
Hammaddde - 39.840.693
Ilizmet - 201.920
Vade Farki 317232 o 100
Kur Farki -
“Toplam 317232




Satislar

Mamiil 6.936 e
Hizmet 267.740 3.951.913
Kira 6,924 e
Vade Farki -- 435
Kur Farki . -
Toplam 281.600 3.952.348

1.10 ihraca ve Borsada islem Gérmeye Itiskin Bilgiler
Polisan Holding 04.05.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile,

Sirket ana sozlesmesinin 7. maddesine istinaden, Sirketin 350.250.000.-TL olan ¢ikanlmis
sermayesinin, 500.000.000.-TL'lik kayith sermaye tavam iginde olmak {izere, tamam nakit
karsihfn olarak 370.000.000.-TL’ye artiilmasina, artinlan sermayeyi temsil ctmek {izere ihrag
edilecek her biri | TL nominal degerde 19.750.000 adet hamiline yazih payin meveut
ortaklartmizin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak itibari defierinin tizerinde belirlenecek bir
fiyatla halka arz suretiyle satilmasina,

karar vermistir.

Konsorsiyum Lideri Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A S,
Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 350.250.000

Halka Arz Edilecek Pay Nominal Degeri (TL) 19.750.000

- Sermaye Artirimm 19.750.000

Halka Arz Sonrast Sermaye (TL) 370.000.000 o
Halka Aciklik Oran % 5,34

Satis Yontemi Talep Toplama

Ek Satisa Konu Pay Nominal Degeri (TL) Planlanmiyor

Fiyat Istikrar Planlanmiyor

Halka arz edilen toplam 19.750.000 TL nominal degerli paylarm;

- 16.392.500 TL (% 83) nominal degerli kismi Yurt Igi Bireysel Yatinimeilara,

- 1.382,500 TL (% 7) nominal deZerli kism: Polisan Grubu Cahganlan ile Polisan Boya
Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari’na,

- 1.975.000 TL (% 10) nominal degerli kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

tahsis edilmigtir.

Yurt i¢i Bireysel Yatwimeilara Dagitim:
Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir. Ik asamada, talepte bulunan tim Yurt Igi
Bireysel Yatwnncilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmailar igin
geriye kalan tahsisat miktarinn, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama
Orant” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsitlama Oram her bir yatinmetya ait kigisel tale

ile garpilacak ve paylar dagitilacakir, 14 Yars Al

Polisan Grubu Caliganlari ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve
Dagitim: '




Oransal Dagitin Yontemi’ne gore yapilacaktir. [lk asamada, talepte bulunan tiim Polisan Grubu
Caliganlart ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari’na birer adet pay
verilecck, daha sonra, Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distriblitor, Bayi ve Alt
Bayileri ve Ortaklari igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile
“Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargitfama Orant her bir
yatinmaiya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagtilacaktir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimetlara Dagitim:

Oransal Dagitim Ydntemi’ne gore yapilacaktir. ilk asamada, talepte bulunan tim Yurt i
Kurumsal Yatinmetlara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar igin
geriye kalan tahsisat miktarinn, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama
QOrant” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatinmeiya ait talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Ortaklik’in ihraca iligkin toplam maliyetinin yaklagik 3.400.000 TL ve pay bagina maliyetin de
yaklasik 0,17 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arz edilen paylarin satisi tamamlanchktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa
mevzuatimn ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde borsamn verecegi olumlu karara bagludir.

Bu hatka arza iligkin yatinmcilara verilecek tegvikler izahnamenin 9.39 no’lu maddesinde
agtklannugtir.

1.11 Ek bilgiler (sermaye tutari, ana sdzlegsmenin Snemli hiikiimleri, incelemeyc agik
belgeler)

Sirket’in kayitli sermaye tavam 500.000.000.-TL, ¢tkaninug sermayesi ise 350.250,000.-TL dir.
Sirket'in ¢ikanilmis sermayesi 1 TL itibari deferde 350.250.000 adet hamiline yazili paya
aynlmgtir,

Ana sozlesme’nin 8. Maddesi geregiince,

Madde 8

Paylarn Satig ve Devri .

Hamiline yazilh paylann devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
ilgili sair mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Incelemeye Acik Belpeler:

Asapidaki belgeler Dilovast Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisun Liman Cad. No:7, Dilovasi-
Kocaeli adresindeki Ortaklik merkezinde ve bagvaru yerlerinde ve www.polisanholding.com.ir
adresinde yatirmes platformu boliimiinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. izahname,

2. Ana sbzlesme,

3. Hukuki miitalaa,

4. Ortaklik’in son 3 yil finansal tablolan ve bafimsiz denetim raporu,
5. Bagunsiz giivence raporuy,

6, Gayrimenkul degerleme raporlari,

7. Arkan&FErgin YMM A.S. tarafindan 2009 yih Eyldl ayin aﬁ"flﬁhpakt\m degerinin tespiti
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amaciyla diizenlenen degerleme raporu, x B g. _
8. T.C. Beyoglu 2. As{liyc Ticaret Mahkemesi tarafindan atan nbl ir migr tara dan diizenlenen
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2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektdre iligkin Riskler;

Sirketin “Holding” yapilanmasina sahip oldugu ve kendisine ait bir ticari faaliyctinin
olmadiff1 dikkate alindiginda, faaliyet sonuglar esas itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil
ettifi bagli ortakliklarinin faaliyet sonuglarina baghdir,

Boya-Kimya sektdriinde agirlikli olarak ithal hammadde kullanilmaktadir. Ithal hammadde
fiyatlarinda meydana gelebilecek olaganiistii artislar ve tedarik sorunlari maliyetleri, bu
durum da faaliyetlerin sonuglarnm ve Sirket’in mali durumunu olumsuz bir gckilde’
etkileyebilir,

Boya ve kimya sektor grubu sirketlerinde hammadde alimlarinin déviz, mamul satiglarinin ise
apichkli olarak TL (yurti¢i satislart) yapilmas: kur riskini de beraberinde getirmektedir.
Kurlardaki énemli yiikselis faaliyetierin sonuglarimt ve Sirket’in mali durumunu olumsuz bir
sekilde etkileyebilir. Buna mukabil liman gelirleri déviz cinsinden belirtenmekte oldugundan
kur artiglan finansal durumu olumlu yonde etkileyebilir,

Devletin, ithal hammadelerle ilgili yasal degigiklikler (vergi oranlarinda artis vb. gibi)
yapmasiyla maliyetlerin artmas1 Sirket’in finansal dengelerini ve $irket’in maliyetlerin

-olumsuz bir gekilde etkileyebilir.

Uretim tesisleri, kimyasal maddelerin yogunlugu nedeniyle yangin riski altinda
bulunmaktadir. Bu riske iligkin olarak tesisler sigorta kapsammndadir, Tesislerde Onemli
bilyiikliikte bir yangin meydana gelmesi, tesislerin hasar gormesine ve faaliyetlere ara
verilmesi gibi olumsuz etkilere neden olabilir, Bu durum faaliyetlerin sonuglarini ve Sirket’in
mali durumunu olumsuz bir gekilde etkileyebilir.

Sirket ve istiraklerinin sahip oldugu tiim varbklar Tirkiye’de bulunmaktadir. Tiirkiye’nin
tamami, deprembilimciler tarafindan deprem riskinin  yliksek oldugu bdlge olarak
tantmlanmaktadir. Istanbul, birinci derece riskli deprem bolgesinde yer almakiadir, Yakin
gecmiste Tiirkiye siddetli depremlere sahne olmugtur. 17 Agustos 1999 tarihinde, fzmit’i
gevreleyen bolge Richter dlgegine gore 7,4 siddetindeki bir depreme tamk olmustur. 12
Kasim 1999 tarihinde ise Ankara ve Istanbul arasinda yer alan Diizce’de bir bagka deprem
meydana gelmistir. Bu depremlerde Sirtket’in faaliyetleri agisindan olumsuz bir gelisme
yasanmamustir, Tesislerin yer aldify illerde ya da bu illerin etrafinda giddetli bir deprem
meydana gelmesi, tesislerin hasar gérmesine ve faaliyelere ara verilmesi gibi olumsuz etkilere
neden olabilir ve bu durum da faaliyetlerin sonuglarini ve $zrkg ,nmmh‘d\ummunu olumsuz
bir sekilde etkileyebilir,




Sirket, karliliiin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
strdiiriilebilir karhilik hedefine ulagmas birgok faktére baghidir. Bunlar arasinda; gelecekteki
faaliyet zararlarinin biiyliklGigii ve siiresi, gelecek projelerin seviyesi ve zamanlamast, istenen
fiyatlarda satis yapabilme kabiliyeti, Sirketin yeni teknolojileri, piyasa ve mevzuat
gelismelerini uyarlama kabiliyeti ile izahnamenin bu ve diger béliimlerinde deginilen riskler
de dahil olmak iizere birgok faktdr siralanabilir. Sirket’in karhhfim  strdiirememesi
durumunda hisselerin performansi ve Sirket’in faaliyetleri, beklentileri, mali durumu ve
faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilir.

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken ve yatmnmlann yaparken dis kaynak da  kullanmaktadir,
Sirket biiytidiikge dis kaynak ihtiyaci da artabilir, bu durumda dig kaynak maliyetleri artikga
ve temini gilglestikee Sirket olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket faaliyctleriyle ilgili olarak c¢esitli hukuki davalara muhatap olmus olup, gelecekte de
benzer davalarla kargilagabilir. Sirket, faaliyetleri ile ilgili davalara veya sair yasal proscdiire
muhatap olabilir. Sirket’in muhatap oldugu davalar bulunmaktadir, bunlarin énemli boliimi
alacak takibi davalarindan olugmaktadir.

Boya ve kimya sektoriindeki fiyat ve vadelerdeki rekabet sartlanndaki olumsuzluk ek
finansman ihtiyaci dogurabilir ve finansal durum ile faaliyet sonuglari olumsuz yonde
etkilenebilir.

Boya ve kimya sektériinde alinan teminatlarin meveut riskleri kargilama oram diisiik olabilir.
Her ne kadar risk birgok aliciya yayginlagtirilimigsa da piyasalarda ve ckonomide olumsuz
gelismeler olmas: durumunda riskin tasfiyesi konusunda sorunlar yasanabilir ve finansal
durum ile faaliyet sonuglart olumsuz yonde etkilenebilir.

Kiy1 kenar ¢izgisinin deniz tarafi 6zel miilkiyete konu olamaz, Liman faaliyetierinin
yirGtiilmekte otdugu alan Kocaeli Defterdarligt Milli Emlak Miidiitliifii’nden 49 yilligina
kiralannug olup, kira siiresi 2033 yilinda bitmektedir, Kiralanan bu alana girketimiz rihtim,
iskele, dolgu ve depolama tesisleri gibi biiyiik yatinmlar yapmustir. Benzer tiim liman
tesislerinde siire bitiminde kira uzatun karan Devlet kontroliindedir.

Gayrimenkuller ve gayrimenkullere dayah haklarin degerleme unsurlant niteligi geregi
slibjektif bir konudur zira ¢ogu zaman degerlemeler varsayimsal degerler {izerine kurulmakta
oldugundan bulunan degerler kesinlik arz etmeyebilir.

Gayrimenkuller dogasi geregi likit olmayan yatirimlardir, Ortakhik’mn portféyilinde bulunan
gayrimenkul veya gayrimenkulleri gerektigi taktirde hizh bir sekilde ve istenen fiyatla elden
¢ikarma kabiliyeti s6z konusu dzellikten dolayr olumsuz etkilenebilir ve bu durum Ortaklik’1n
mali yapisinda olumsuz sonuglar dogurabilir. 11 Wans 7

Gayrimenkullerin degerleri genel gayrimenkul talebine, global ekonomik etkenlere, belirli bir
bolg,eye mg,km oradaki rek'ibet uyarmca artan vcya azalan yatirim 1mkdn!amm gurc




Hakim ortaklar ve halka arz olan hisselerin sahiplerinin menfaatlerinin uyugmamas: riski
bulunmaktadir. Halka arz dncesi Grup’u kontrol eden Bitlis Ailesi paylarn ¢ogunlufunu
cllerinde bulundurmaktadir. Halka arzin tamamlanmasindan sonra ise, Bitlis Ailesi’nin
Ortaklik’in hisselerinin %85,69’una sahip olacaktir. Ortaklik paylanmin gogunlugunu elinde
bulunduran ortaklar olarak, Bitlis Ailesi, yonetim kurulu tiyelerinin segimi ve dnemli girket
islemleri de dahil olmak {izere, hissedar onayr gerektiren tiim konularda énemli dlglide etki
sahibidir. Bitlis Ailesi’nin gikarlan diger pay sahiplerinin gikarlarindan farklihk gosterebilir
ve Ortakhk lehine olacak veya diger hissedarlarin ¢ikarlarimn korunmasim saglayacak belli
kararlar almmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olusturabilir. Hisse
goguniugunun belli cllerde toplanmig olmas: gogunluk hisselerinde gergeklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirme, erteleme veya dnleme sonucunu dogurabilir, Tiim bunlar
faaliyetlcr, beklentiler, mali durum ve faaliyetlerin sonuglanm oldugu kadar, hisselerin piyasa
degerini de etkileyebilir,

Ortaklik, faaliyetleri igin dnem arz eden iligkili tarat istemleri yapmigtir ve gelecekte de SPK
mevzuatina aykirt olmamak kaydiyla bu tiir iglemler yapabilir, Ortaklik, Polisan Grubu ile bir
dizi iligkili taraf iglemi ve anlagmalart yapmstir. Bu iglem ve anlagmalarin pek gofu ortakhik
faaliyetleri igin énemlidir, Halka arzi takiben, normal is akist iginde, iligkili taraflar ile
islemler yapmaya devam edilcbilir.

Cevre mevzuatindaki degisiklikler, Grup biinyesindeki faaliyetlerde olumsuz etkiye neden
olabilir. Grup’un faaliyetleri sonucunda olugan kati ve siv1 atiklar, cevre mevzuat tarafindan
kontrol altinda tutulmakta ve simirlandinlmaktadir, Cevre mevzuatina ilaveten, ¢evre kanunu
ve insan saghg giivenligi, ¢evrenin korunmas, hava kirliligi ve kamu saghk ve giivenligi ile
ilgili birgok mevzuata tabi bulunmaktadir. Bu kurallara uyulmamasi, potansiycl cezalar ve
faaliyetlerde stmirlama risklerini tagimaktadir, Grup, meveut gevre bozulmalant veya diger
gevre hasarlanini diizeltmek zorunda kalmasi gerektifinde Onemli harcamalara maruz
kalabilir.

Ulke ekonomisinde yaganabilecek talep daralmalari boya-kimya-liman sektdriinde gelirlerin
azalmasina sebep olabilir.

v W

Boya sektoriinde liretici sayisinin fazlahifi rekabet sartlarini zorlastirabilir,

Sirketin 2009-2012 yillari arasinda gergeklestirdigi Poliport hisse alimtar ile ilgili bilgiler
asapidaki tabloda yer almaktadur,;

DEVRE DEVIR ISLEMI
KONU SONRASINDA
DEVRE IHSSELERIN SIRKETIN BEHER HISSE
KONU DEVRE POL{PORT POLIPORT iciN
HISSELERIN KONU SERMAYESI . SERMAYESIN | GERCEKLESEN
NOMINAL HiSSE NDEKI{ DEVIR DEKI DEVIR
TARII TUTARI(EL) ADEDi ORANY(%) | BEDELI(TL) | ORANI{%) BEDELI(TL)
23.01.2009 42.194,51 4.219.451 0,69 2.657.747,65 38,73 0,6299
15.06.2009 31.000,00, 3.100.000 0,51 1.952.628,00 39.24 0.6299
20.01.2010 28.680,51|  2.868.051 0,47
/
06.01.2011 57.621,69|  5762.169 0,94
: -
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23.09.2011 117.182,21 11.718.221 1,92 10.632.600,00 42,57 0,9074

05.01,2012 1,745.616,49] 174.561.649 28,62 202.097.196,00 71,19 1,1577

Yukarida yer alan tablodan da gdriilecegi iizere 2009 yili bagmda Sirketin Poliport
sermayesindeki payr %38,04 iken 2012 yihnda %71,19°a yiikselmistir. S6z konusu arltigta en
bityiik etken 05.01.2012 tarihinde gergeklesen %28,62 oranindaki alim olup, $irketin 05.01.2012
tarih ve 2012/02 sayih yonetim kurulu toplantisinda Poliportta gahis ortaklara ait 174.561.649
adet hissenin toplam 202.097.196 TL’ye alinmasina karar verilmistir. Amlan iglem s6z konusu
kararda adi gegen 13 gercek kisiye 74.490.341 TL ile 1.839.797 TL arasinda deBisen gosteren
ddemelerin yapilmas: surctiyle gergeklestirilmistir,

Poliport hisselerinin satin alimmasiin gerekgesi, Grup blinycsindeki girketicre ait hissclerin
Holding catist altinda toplanmasidir.

Stz konusu hisse devirlerine esas teskil eden fiyatlarin belirlenmesinde Arkan&Ergin YMM A.S.
tarafindan 2009 yili Eyliil ayinda Poliportun degerinin tespiti amaciyla diizenlenen degerleme
raporu (Ek/5) ile T.C. Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkisiler
tarafindan diizenlenen 25.12.2009 tarihli bilirkigi raporunda (Ek/6) ¢1kan sonuglar kullanilmstir,

Arkan&Frgin YMM A.S. tarafindan hazirlanan raporda, indirgenmis nakit akimlan yéntemine
gore Poliportun degeri 363,4 milyon ABD Dolan ile 403,7 milyon ABD Dolar1 arasinda tespit
cdilmistir. 25.12.2009 tarihli bilirkisi raporunda da yine indirgenmis nakit akimlart yntemi
kullamlmis ve Poliportun degeri Arkan&Ergin YMM A $.’nin raporundaki degerlerin ortalamasi
olan 382,8 milyon ABD Dolar kargiligt 572.612.894 TL (beher hisse igin 0,9387 TL) olarak
hesaplanmagtir,

Digger taraftan Sirket paylanmin halka arz fiyatmn tespitine iliskin olarak Deniz Yatinm
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda da, Poliportun degeri 378,4 milyon ABD Dolan
olarak tespit edilmigtir,

Ayrica 2009-2011 doneminde gergeklestirilen Poliport hisse alumlarinda, hisselerin elde etine
maliyeti ile Poliportun satin alnan payi nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki
fark olan 2011 yilindaki 9.757.572 TL, 2010 yilindaki 2.692.243 TL, 2009 yiindaki 5.840.486
TL halka agilmaya esas finansal tablolarda konsolide 6zkaynaklar altinda “Safin almaya iligkin
dzsermaye etkisi” adi altinda negatif olarak gosterilmistir.

2012 yilinda gergeklestirilen Poliport hisse alunlan ile 2012 yilinda gergeklesen sermaye
artirimunin finansal tablolardaki etkilerine iliskin olarak isc bagimsiz denetim firmasi Arkan
Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan “Uluslararasy Glivence
Sézlesmeleri Standartlar1 3000, Tarihse! Finansal Bilgilerin Denctlenmesi ve Gozden Gegirilmesi
Disinda Giivence Sozlegmeleri Standardi”na uygun olarak 11.03.2012 tarihli bagimsiz glivence
raporu hazirlanmis olup, 6z konusu rapor EK/4’te yer almaktadir, Konuya iligkin detayl1 bilgj
isbu izahnamenin 13 no’lu boliiminde de yer almaktadr, 14 Wars n

S6z konusu glivence raporunda Sirketin 31.12.2011 tarihli finansal tablolar, 2012 ytlinda
gergeklesen Poliport hisse alimlan ile Sirket sermayesinin 150.250.000 TL’den 350.250.000
TL’ye artinlmasi is émlerinin ctkilerini yansitmak amaciyla yeni,dfg;ml renlenmistir.
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11.03.2012 tarihli bagimsiz giivence raporuna konu yeniden diizenleme iglemi esas olarak
Sirketin 31,12.2011 tarihli finansal tablolarindaki 6zkaynaklarda degigim yaratmig olup, Sirketin
bundan sonra kamuya agiklanacak finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda Poliport hisselerinin
alimindan kaynaklanan ve “Satin Almaya ligkin Ozsermaye Etkisi” olarak negatif simflanan bir
hesap kalemi bulunacaktir,

Stz konusu {utar bundan sonra yapilacak kar dafitimlaninda, dagitilabilecck karin
belirlenmesinde bir indirim kalemi olarak dikkate alinacakfir, Diger bir deyisle
Sirketin bundan sonraki donemlerde kar dagitinn yapabilmesi igin tncelikle bu tutar
sifirlanmas: gerekmektedir. Bu nedenle, yukarida ifade edilen durumun varhign Sirket
halka agildiktan sonra, karhlik diizeyine baglh olarak, belirli bir siire boyunca ka
dagitamamasina neden olabilir.

o Grup sirketleri bankalardan kullanilan kredilerde birbirlerine kefil olmaktadir. 86z konusu
durum, Grup sirketlerini sadece kendilerinin kutlandip1 banka kredilerinden kaynaklanan
risklerin yamsira kefil olduklan diger Grup sirketinin bankalardan kulandigi kredilerin
6denmemesinden kaynaklanan risklere de maruz birakmaktadir.

Finansal borglar icin verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Teminat Cinsi TL ABDS AVRO  Tutari {TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 862.894
fligkili girketlerin birbirlerine verdikleri kefaletler

-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.8350.000 4.500.000 284.103.865
-Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.3. 11.500,000  28.000.000 -~ 64.389.200
-Polisan Kimya Sanayi A.$. 72,500,000  23,000.000 - 115944700
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 59.500.000 28.130.792  1.500,000 116.301.953
‘Foplam 211.554.975 187.980.792 6.126.000  581.602.612

¢ Grubun finansal varliklarinn vadesi ile finansal yiikiimliiliklerin vadesi arasindaki her zaman
uyum gériilmeyebilir.

e Boya scktériinde agirhikh olarak miigteriler ddemelerini ¢ekle yerine getirmektedirler, S6z
konusu ¢eklerin tahsilinde yasanabilecek problemler Grup faaliyetlerini olumsuz olarak

etkileyebilir. 11 Vs 701l
Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklari agagidaki gibidir: E}“@
N A
= u
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 2o g_@’ | \
ONE Y
Kisa vadeli ticari alacaklar | —"‘.,'”'n i °
Ticari alacaklar 34.678.9%4 23.765.937 25.491.024 % -,
Higkili taraflardan alacaklar 557.877 355.396 683.364 "
Alinan ¢ek ve senetler 300.739.216 322.173.480 216.172.139
Diger Ticari Alacaklar / 1.454.026 235.494 -
Siipheli ticari alacaklar 17.411.137 13.400.008 15.818.174 o
\ - ’
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Stipheli ticari alacaklar kargiligy (-)

354.841.250

(17.411.137)

359.930.321

(13.215.567)

258.164,701

(15.818.174)

Ertelenuniy finansman gelirleri (-) (17.498.585) (11.541.295) (9.019.261)

Toplam 319.931.528 335.173.459  233,327.266

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alinan gek ve senetler 1.425.400 596.300 320.925
1.425.400 596,300 320925

Ertelenmis finansman gelirleri (-} (187.047) (10.377) (6.935)

Toplam 1.238,353 585.923 313,990

2.2. ihrag Edilen Paylara Iligkin Riskler:

Anonim ortakhklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payim temsil eden,
yasal sekil sartlarna uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraga pay denir, Pay’in sahibine
saglachigi haklarin baginda mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederier:

I. Kar pay: (Temett) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri karint nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihrag ederek dagtabilir.

2. Sermaye kazanci; Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artigtan elde cdilen
gelirdir,

Bunun yamnda paym sahibine sagladigi yonetimsel haklar da vardir. Bunlar da esas olarak oy
hakki ve yonetime katilma hakkidar,

ihrac Edilen Paylarm Kar Pavi Gelirine iliskin Riskler;

SPK’min Seri:1V, No:27 sayih “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim
Ortakliklar Temettii ve Temettit Avansi Dagituminda Uyacaklart Esaslar Hakkinda Teblig™’e
gore halka agik ortakhiklarin birinci temettii tutars, hesap dénemi karmdan kanunlara gbre
aynlmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlan
diigiilditkten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Sirket ilgili kari nakdi veya
hisse senedi olarak dagstabilir, L4 WS 708

Ancak SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylart borsada iglem gdren halka agik anogtin "“PE"' @:;
ortakliklarin 2009 yih karlan igin yapilacak temettii dagitimn konusunda herhangi bir asgagffkag, 7==0

dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar vermigtir, SPK’min &niimiizdeki yillarda b-nzcﬁ @\.Wri;:‘_} i
kararlar alabilme ihtimali bulunmaktadir. Bbyle bir durumda Sirket’in yasal olarak temjettty, /s &
dagitim zorunlulugu bulunmamasina ragmen Sirket yonetimi dagitrlabilir kar oldugu déneml [\d:é:; :




Ortaklik’in temettii 6demek igin dagitilabilic yeterli kar1 olmayabilir. Kar dagitir yapilirken,
TTK ve SPKn’nun ilgili hilkiimlerine uygun davranilir. Prensip olarak, Sermayc Piyasasi
Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan “nct dagitilabilir
dénem kary” ile TTK ve Vergi Yasalart kapsaminda hazulanan finansal tablolara gore hesaplanan
“net dagitilabilir ddnem kari™ ndan diigiik olan “net dagitlabilir donem kart” olarak dikkate alimir
ve SPK mevzuat dahilinde temettii dafstim islemleri gergeklestirilir.

ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancing iligkin Risiler:

Polisan Holding paylar hatka arz 6ncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir orgiitlii piyasada
islem gérmemektedir, Satilacak paylarin halka arz fiyat ihrageilar tarafindan belirlenecek olup,
arz sonrast IMKB’de olusacak fiyattan farklilik gdstercbilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra,
ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylann fiyati piyasada
belirtenecektir.

Sirket’in finansal performansinin  beklentilerin  altinda  olugmast veya sermaye piyasasi
kosullanmin kétiilesmesi durumunda Polisan Holding paylanmn fiyati diigebilir. Yatinmeilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararmna ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmast halinde, s6z konusu bakiyeye pay oraninda igtirak
eder. Ortaklik’mn tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli ¢demeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine bir édeme yapilabilir.

2.3, Finansal Riskler

Grup’un mali igler departmanlan, finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan
ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikligiine gore
analizini gbsteren faaliyet raporlant vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, faiz oram riski igerir), kredi
riski ve likidite riskini kapsar.

Grup'un finansman ihtiyacinin en dnemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve
stoklarmin farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 8zkaynaklarn ve gerekli
olmast durumunda kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin
dagilimi, 6deme kosullar ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’
biiyiik 6nem arz cttiginden miisteri riskleri stirekli olarak izlenmektedir.

31 Arahk 2011
Finansal varhiklar
Hazmr deferler 16.291.500
Ticari alacaklar 321.169.881
Diger alacaklar 2.822.442
Toplam 340.283.823 WL

Finansal yiikiimliilitkder
Finansal borglar

Ticari borglar
Diger borglar

Toplam {
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Kvredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir,

Grup yonetimi bu riskleri, her bir migteri igin ayrni ayn yaptigt ve donem donem gozden gegirdigi
kredibilite ¢alismast ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir, Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miigteriler igin
belirlenen kredi limitleri ve gerektifinde aliman teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat
¢ekleri ile yonetmektedir.

Kredi limitlerinin kullammi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miigterinin finansal
pozisyonu, geemis tecriibeler ve diger faktdrler gdz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
sirekli degierlendirilmektedir. Miisterilere, kredi gegmisleri ve glincel veri ve bilgiler
kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tammlanmaktadir, Ticari alacaklar, Grup’un
politikalar: ve proscdiirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsiliii aynidiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un kredi riskine maruz kaldig finansal araglart ve tutarlan agagidaki gibidir;

31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticarf Alacaklar

Hiskdti Digier Taraf Biger  Bankalardaki

Tarafl Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi
riski (A+B+C+DHE) 556075 338299438  2.822.442 14.518.357
- Azami riskin teminat, vs fle glivence altina alinmy
kisom & - 24.395.729
A. Vadesi gegmemis ya da deger diiglikligiine uframanng
finansal varhklarin net defier degeri 550.075 324.785.387  2.832.442 14.518.357

B. Kogullan yeniden gorigiihiniis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmiy veya deger digiikliigiine ugramig sayilacak
finansal varhiklarin defter degeri - - -- --

C. Vadesi gemiy ancak defier diigiiklifine ufiramany

varhklann net defler degeri ¥ -- 13.514.051 - -
- Teminat, vs ile ghivence altina alinmig kismi - - — -
D. Deger disiikligiine urayan vachklarin net defter

degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defier degeri) - 17.411.137 60.096 -
- Deger diigiikbigh (+) - (17411137 (60.096) -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ahimmig kisnn - - - .-
- Vadesi gegmemis (briit defter defiers) - - - -
- Deper dugikliagii (-) - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinims kismi - - - -
E. Bilango digt kredi riski igeren unsurlar - - .- -

(1) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artiy saglayan unsurlar dikkate
alinmarmgtir.
(2) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticar alacaklar igin alnan teminat, ipotek




Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yitkiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Grup
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
veterli tutarda nakit vc benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Grup'un likitide risk tablosu asagidaki gibidir,

31 Aralik 2011
Stzlesme
uyarimca
Stzleyme Defter nakit gikaglar 3-6ny 6-12 ay 2.5yl
uyarinca vadeler  defier! toplami 3 aydan kisa  arasi arasi 1-2 yilaras1  arasi
Finansal borglar  168.875.689  168.875.689  89.918.328 26.609.376 38455418 13.794.179 98.388
Ticari borglar 78.826.975 78.826.975  70.660.703  8.150.826 15.446 -- -

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlaninda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Grup’u olumsuz ctkileyecek degigimlerdir. ligili araglarda meydana gelen dalgalanmalar
Grup’un gelir tablosu ve zkaynaklan tizerinde defisime yol agmaktadir.

Kur Riski
Grup’un déviz cinsinden olan finansal araglart kur degisimlerinden dolayt kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 201lItarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu agagida
sunulmustur:

31 Arabk 2011

A. Ddviz cinsinden varhklar 17,705.579
B. Déviz cinsinden yiikiimlilikler (129.762.688)
Net Diviz Pozisyonu (A-B) (112.057.109)

ABDS AVRO NOK CHF Toplam TL
31 Arahk 2011 Tutan Tutari Tutar Tutar: Deperl
Hazir degerier 6.946.339 159.192 100 -- 13.510.005
Ticari alacaklar 1.676.890 358.732 -- .- 4,044,147
Diger donen varliklar 13,411 51.596 15 - 151.427
Finansal bor¢lar (kisa vadeli) (43.533.468) (2.604.410) - -~ (88.595.025)
Finansal borglar (uzun vadeli) (6.933.611) (325.197) - -~ {13.891.614)
Ticari borglar (6.964.809) (5.712.838) v - (27.116.861)
Diger yiikiimliliikler (74.514) (7.545) -- -- (159.188)
Yabanc: Para Pozisyonu, Net (48.869.762)  (8.080,470) 115 -- (112.057.109)
ihracat 12,616.481 7.208.457 -- - 38,756,194
ithalat 16.050.783  31.655.614 -- - 100.529.216

Duyarlilik analizi; oy
Duyarlilik analizi 11 vars 108

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci paramn %10 defer arty

tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ) 6

kadar daha diisiik/yiiksek olacakt.
/ .

list karsisinda diger




Déviz Kure Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanei Yahana

Yabanci paramn Yabanci paramn

paranin deger deger paranin defer  defer
31 Arahk 2011 kazanmasi kaybetinesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan Net Varhk/Yiikiimliiliigii (9.231.009) 9.231.009 {9.231.009) 9.231.009
Avro Net Varhk/Y Gkiimliilispdi (1.974.705) 1.974.705 {1.974.705) 1.974.705
Isvigre Frang: Net Varlid/Y iikiimliiligi -- - -- -
Norveg Kronu Net Varhk/Y (kiimIG1iga 4 o)) 4 )]
Toplam {11.205.710) 11,205,710 (11.205.710) 11,205.710

Faiz Oram Riski

Grupun libor faiz oranhh banka kredilerinden dolay: faiz oraninda meydana gelen
degisikliklerden etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir, Sabit faizli banka kredileri
ile vadeli mevduat larinda risk olmamakla beraber operasyonlarimn devami igin gelecek
dénemlerdeki krediler ve mevduatlar igin ileride gergeklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal varlikdar

Vadeli mevduatlar 12.777.755
Toplam 12,771,735
Sabit faizli finansal borglar

Leasing borglart 1.707.697
Toplam 1.707.697
Degisken fajzli finansal araclar

Banka kredileri 167.167.992
Toplam 167.167.992

Duvarhilik analizi:

31 Aralik 2011 terihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/disiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 391.642 TL daha diigiik/yliksek
olacakti.

Sermaye Riski Yonetimi
Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak

amactyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin  devamuni
saglayabilmektir. 11 Vars 1%

Grup sermayeyi borg/sermaye oramm kullanarak izler. Bu oran, etr"h

boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri deger] n%tq;z ’@

diigiilmesiyle hesaplan}t‘ Toplam sermayc bilangoda gosterldigi fdahq‘{scnn ¢ ile net borcun
{IL

topldmnamyla hesapl/in‘ (/ art &

e
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31 Arahik 2011

Toplam yiikiimliiliikler 475.855.344
Eksi: nakit ve nakit benzeri deferler 16.291.500
Net bore 459,563,844
Toplam §zsenmaye 484.333.469
Bor¢/sermaye oram %95

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam : Polisan Holding Anonim Sirketi
Merkez Adresi :+ Dilovas: Organize Sanayi Bolgesi 1, Kisim Liman
Cad. No:7 Dilovasi/Kocaeli

Fiili Yénetim Adresi Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 I¢erenkiy Mah,

Atagehir/Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Gebze Ticaret Sicil Mudiirltgi
Memurlugu
Ticaret Sicil Numarast ¢ 5769
Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 13/06/2000
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Siiresiz
Tabi Olduu Yasal Mevzuat ¢ T.C. Kanunlari
Esas Sozlesmeye Gore Amag ve : Sirket’in  kurulug amaci, sermayesine ve
Faaliyet Konusu yonetimine katildigt sirketler arasinda

kordinasyonu saglamak; aym yonetim ve davrang
ilkelerine bagli olarak , daha verimli rasyonel
karli ¢agdas isletmecilik anlayigina uygun, giiniin
ihtiyaglarina cevap verccek ve lehte  rekabet
sartlart  yaratacak  sekilde sevk ve idare
edilmelerini temin etmek ; planlama, pazarlama
mali igler finansman ve fon yonetimi, hukuk,
insan kaynaklar, bilgi islem alanlarinda geligmis
tekniklerle ¢aligmalarim saglamak; “Holding”
ilkeferini ve kurumsal kimligi istiraklerinde ve
taraf oldugu yerli ve yabanci ortakhiklarda
yerlegtirmek ve geligtirmektir.

Sirket yukaridaki amaglara ulagabilmek igin ticari,
sinai, tarimsal, turistik, insaat, madencilik,
finansal konular basta obmak Uzere her tlrlii
istigal konusunda ¢aligmak gayesiyle kurulmus ve
kurulacak yerli yabanci sirketlerin sermayelerine

/ ve ybnetimlerine katilarak yoys bagka FRrelR 0L

Telefon ve Faks quan alari

.r""“ e




Holding Merkez

Tel:0216 578 56 00 Fax:0216 573 77 93
internct Adresi : : wwiw.polisanholding.com.tr
Bilinen Ortak Sayis : Onsckiz (18) Ortak

3.2, Ortakhigin Tarihgesi ve Geligimi

Polisan Holding A.S. 13.06,2000 tarihinde 50,000 TL kurulus sermayesi ile Gebze Ticaret Sicil
Memurlugu’nda tescil ettirilerek kurulmugtur. Son durum itibariyle Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi
350.250.000 TL dir.

Grup’un olusumuna iliskin Snemli kilometre taglari ise asagidaki gibidir:

Polisan Grubw’nun kurucusu ve halen hakim ortag: Bitlis Ailesi’dir.

o Ailenin 1920'li yillarda Malatya’da baslayan kumas ticareti faaliyetleri, 1942 yilinda
actlan magaza ile istanbul’a tasinds,

e Magazaciligin ardindan 1956 yilinda Sark Mensucat kurularak, Zeytinburnu’nda kumas
boyama ve dokuma entegre tesisleri faaliyete gegmis, 1961 yilinda Kagithane Mensucat
Rabrikasinin satin alinmasina kadar faaliyetler burada devam etti,

e Kumag boyamada kullanitan kimyasal maddelerin ithal edilmesi ve o yillarda yaganan
déviz sikintilan nedeniyle Bitlis Ailesi, iiretimde kullanilan bazi kimyasallai Gretmek
{izere 1964 Polisan Kimya’nin temelleri atild.

e 1964 yilinda Poli Vinil Asetat Kimyevi Maddeler Sanayi A.$. kurularak kagit tutkals,
tekstil apre malzemesi, boya hammaddesi olarak kullamlan emilsiyon regineleri
Tiirkiye'de ilk kez, Kagithane tesislerinde liretilmeye baglandi,

o 1967 yilinda Polivinil Asetat Kimyevi Maddeler Sanayi A.§.'nin {invan: Polisan Kimya
Sanayii A.S. olarak degistirildi.

o 1968’de levha kontrplak ve formikalarda kullanilan formaldehit regineleri Tiirkiye'de yine
itk kez, Kagithane tesislerinde {iretilmeye baslad:.

e Halen faaliyet gosterilen Dilovas: tesislerinin arazisi 1971 yihnda satin alinmaya
bagland.,

e Depolama hizmeti vermek amactyla Izmir’de 1971 yihinda Izmir Kimya lhracat ve Ithalat
A.S. (“Izmir Kimya”) kuruldu,

o 1975 yihinda Teksmak Tekstil Makinalan Ticaret A.S. kuruldu.

o Ure formaldehit {iretim tesisteri 1977 yilinda yeni teknoloji ve 100 bin ton kapasiteyle
Gebze-Dilovas'nda insa edilmig, Ka@ithane'deki (ire formaldehit {iretim birimi
Dilovasi'ndaki tesislere tasinmistir,

e 1980 yilinda Poli Vinil Asetat Kimyevi Maddeler Sanayi A.S. blinyesindeki kagit tutkals,
tekstil apre malzemesi ve boya hammaddesi olarak kullaulan cmillsiyon regineleri
tesisleri, Dilovast'nda inga edilen yeni tesislere tagimmigstir. Mars 701

o 1985 yilinda boya tesisleri kurularak boya tiretimine baslad. 1R
1992 yihinda [zmir Kimya sirketinin merkez adresi Gebze-Kocaeli olarak degistirilmigtir.
1994 yilinda Izmir Kimya tarafindan Dilovast’nda kuru ylik iskelesi igletmeye agildi.
Aymt yil Teksmak Tekstil Makinalari Ticaret A.$.’nin unvam Teksmak Kimya Ticaret
A.S. olarak degistirildi.

o 1996 yilinda fzmir Kimya'mn adi Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.§ olarak
degistirildi. A{m yil Teksmak Kimya Ticaret A.$.'nin swre=Ralitrade Kimya Ticaret

A.S. olarak d¢gistirildi, X
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e 2000 yilinda Politrade Kimya Ticaret A.S.’nin {invani Polisan Boya Sanayi ve Ticaret
A.S. olarak degigtirildi.

¢ 2006 yihinda Polisan Yap: Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.$. kuruldu,

e 2007 yihnda Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.’nin yeni terminal igletmesi, 2008
yilinda ise yeni kuru yiik limant hizmete agildi,

e 2008 yilinda Polisan Boya markast "Polisan" olarak degistirildi. Bu degisimle beraber
Tiirkive ve diinyada ilk defa boya sektoriine farkli bir bakisla, is kolu tanimmu
degistirerek "biz boya degil, ev kozmetik lriinleri tiretiyoruz" diyerek, tiriinlerini "HOME
COSMETICS" olarak adlandirarak tiiketici ile bulugturmustur.,

e 2010 yibnda Polisan Yapt Kimyasallart A.S. kurularak beton kimyasaillari satigina
baglandi.

e 2011 yihinda Polikem Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.’nin unvani Polisan Tarimsal Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. olarak depistirildi, Ayrica sirketin ana sozlesmesinde de degigiklik
yaptlarak fidan vetistiriciligi faaliyetlerine baslandu.

3.3. Esas Sbzlesmeye {ligkin Bilgiler

Tam metni ekte veya www kap.gov.tr’de yer alan esas sGzlesmeye iligkin Gzet bilgiler asafirda
verilmektedir.

3.3.1, Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siurlamalar hakkinda
bilgi:

Imtiyazli pay bulunmamaktadir. $irket ana sOzlesmesinin 7. maddesinde “Jirket, Sermaye

Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde Yonetim Kurulu'na imtivazli pay yaratma hakk
tamyamaz. " ifadesi yer almaktadir.

3.3.2. Paylarm devrine iligkin esaslar:
Ana sdzlesmenin 8. maddesi gerefince,

Hamiline yazih paylarin devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili sair mevzuat hitkiimlerine tabidir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket ana sbzlesmesinin 7. maddesinde “Jirket, Sermaye P:yasasz Kuruly diizenlemeleri
cercevesinde Yonetim Kurulu'na imtiyazl pay yaratma hakki tamyamaz.” ifadesi yer almaktadir.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agriimasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm Kogullar1 hakkinda bilgi:

Esas sozlegmenin 20. maddesi geregince, 11 Mays 2012

a. Davet Sekli: Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Bu toplantilara davete
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 355, 365, 366 ile 368. maddeleri hitkiimleri ile sermaye piyasasi
mevzuatiun ilgili hitklimleri uygulanir,

Seunaye Plyasaf Kanunw’ nun Il maddesi uyarinca Az
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b, Bildirim: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul’un toplantiya ¢agnlmasina ait ilanlar mevzuat ile
ongéritlen usullerin yam sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasiyla Genel Kurul toplant: tarihinden en az 3
hafta once yapihr. Tirk Ticaret Kanunu'nun 370’inci madde hitklimleri saklidir. Yapilacak
bildirimlerde, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulmas: garttir.

¢. Oy Verme: Olaganiistii ve Olagan Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlann veya
vekillerinin bir oy hakkr vardir.

d. Miizakerelerin Yapilmast: Sirket Genel Kurul toplantilarinda Thrk Ticaret Kanunu’nun 369,
maddesinde yazili hususlar milzakere edilerek gerekli kararlar alinir. Genel Kurul toplantilarina
Yénetim Kurulu iiyeleri ile denetgilerin katilmasi esastir; ayrica giindemdeki konularla ilgili
sorumluluklart olanlar ve agiklamalarda bulunmast gerekenlerin de hazir bulunmasi gerekir. Bu
fikra gercevesinde toplantiya katilamayanlarin, katilamama mazeretleri divan bagkani tarafindan
actklanir,

Yénetim Kurulu Gyeligine aday kisilerin de segimin yapilacag: Genel Kurul toplantisinda hazir
bulunmalar gerekli olup kendilerine yoneltilecek sorulan cevaplamalan saglanir,

Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar yeter sayist Tiirk Ticaret kanunu hitkiimlerine
tabidir.

¢. Toplantt Yeri: Genel Kurullar Sirket’in yonetim merkezi binasmda veya yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanir, Genel Kurul toplantisiun Yonctim Kurulu
karanyla, Sirket merkezi diginda bir yerde yapilmas: halinde bu yerin toplantiya ait davette
belirtilmesi zorunludur.

f. Toplantida komiser bulunmasi gerek olagan gerek olaganistii genel kurul toplantilarinda Bilim,
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg: komiserinin bulunmasi ve toplanti zabitlarnim ilgililerle birlikte
imza ctmesi sarttir. Komiserin giyabinda yapitacak Genel Kurul toplantilaninda alinacak karartar
ve komiserin imzasim tagimayan toplanti zabitlan gegerli degildir.

g. Temsilei tayini: Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirket’te pay sahibi olan temsilciler kendi
oylarindan baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylan da kullanmaya yetkilidirler. Yetki
belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde Yonetim Kurulu belirler.
Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis
olmas1 kaydiyla, oyu, devredenin istegi dofrultusunda kullanmak zorundadir. Vekalcten oy
kullaniimas: konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine uyulur.

h. Oylarn Kullaniima Sckli: Genel Kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri ¢ergevesinde vekaleten kullamlanlari da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldiriimak surctiyle verilir. Ancak hazir bulunan begte birinin istegi izerine gizli oya bagvurmak
gerekir,

Sirket’te yonetim hakimiyetini clinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu dyelerinin,
ust diizey yonetxu]erm ve bunlann es ve ikinei dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, Sirket
veya Sirket’in baglt ortakliklan ile gikar gatigmasina neden olabilecek nitelikte iglem yapabilmesi
ve rekabet edebilmesi i¢in Genel Kurul tarafindan énceden onay verilmeli ve séz konusu iglemler
hakkida Genel Kurul’da bilgi verilmelidir, 11 Vs 201

Genel Kurul’un onayni gercktiren iglemlere taraf olanlarin 111 kili taraf olmas1 durumunda, bu tir

islemlere 111$km Genel Kurul toplantilannda iligkili 1llanamaz Behrtzlen bu
duramlar i¢in Yapilacak Genel Kurul toplanulaning

butunanlarin adi qogun}gu il karar ahinir.




3.3.5. Ortakhfin yonetim hakimiyetinin el de@istirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

3.3,6. Scrmayenin artirilmasma veya azaltiimasma iligkin esas sdzlesmede dngoriilen
kosullarin yasanmn gerektirdiginden daha afir olmast halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri
¢ercevesinde artinilabilir veya azaltilabiliv, Esas sozlesmede konuya iligkin agwlagtirlmig
hitkiimler yoktur.

3.3.7. Yénetim ve denetim kuruwllarina iligkin hiikiimlerin dzetleri:
Esas sOzlesmenin 10, Maddesi gerefiince,

Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuat! uyarinca hissedarlar arasindan segilecek en az 5 en ¢ok 9 diyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiir{itiiliir,

Yonetim Kurulu tiye sayisi, Yonetim Kurulu tiyelerinin verimli ve yapici galigmalar yapmalarina,
hizli ve rasyonel karar almalarima ve komitelerin olugpumu ve gahgmalarini etkin bir gekilde
organize etmelerine olanak safilayacak sekilde belirlenir,

Yénetim Kurulu’nda icrada gorevli olan ve olmayan {iyeler bulunmakla birlikte, Yénetim Kurulu
{iyelerinin goguniugu icrada gérevli olmayan liyelerden olusur. lcrada gorevli olmayan {yeler
icerisinde, gérevlerinin higbir etki altinda kalmaksizin yapabilme niteliine sahip bagimsiz iiycler
bulunur.

Yonetim Kurulw'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin atanma sekilleri, segimleri, sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne ve kurumsal yénetime
iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yénetim Kurulu her yil iiyeler arasindan bir bagkan ve bulunmadii zamanlarda ona vekalet
ctmek tlizere bir bagkan vekili seger.

Bagkamn ve vekilinin bulunmadifi toplantifarda Yonetim Kurnlu'nun sectigi bir tiye bagkan
niteligi tagir ve bu segilen tiyenin kurul toplantilarinda gériigmelerin  tutanaga dogru
gecirilmesinden bagka higbir hakk: ve yetkisi yoktur,

Yénetim Kurulu diyeleri bagimsiz tiyeler dahil olmak tizere en g¢ok ti¢ yil igin segilirler.
Azledilmis olmadikga se¢im siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri tekrar segilebilirler.
Genel Kurul liizum goriirse, Yonetim Kurulu tiyelerini her zaman degigtirebilir. Gorevine son
verilen {iyelerin tazminat istemeye haklar yoktur,

11 Mars 2012

Bagimsizlid: ortadan kaldiran bir durumun ortaya ¢iktify, bafimsiz ilyenin istifa ettigi ve gorevini
yerine getiremeyccck hale geldigi hallerde, bu durum bagimsiz {iye tarafindan kdmuya
duyuruhmk tizere Yonetim Kurulu’na iletilir ve tiye ilke olarak istifa eder. fstifa eden iiyenin
ycnne yapxlacak atama Sermayc Plyasasx Kurulu tar AT e nlanan Kurumsal Yonetim




Esas stzlesmenin 11. Maddesi geregince,

Herhangi bir nedenle iiyeliklerden birinin agilinasi halinde yerine yeni liye tayini Yonetim
Kurulu’nun kalan {iyeleri tarafindan yapilir. Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca belirtilen sartlar dahilinde, tayin iglemi iik toplanacak Genel Kurul’un onayma sunulur.
Bu sekilde Yénetim Kurulu’na atanan iye ilk toplanacak Genel Kurul’a kadar gbrev yapar ve
Genel Kurul’ca atamanin onay: halinde kendisinden énceki tiyenin gorev siiresini tamamlar,
Ydnetim Kurulu {iyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir,

Esas s6zlesmenin 12, Maddesi geregince,

Yonetim Kurulu gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta bagkan ve bagkan vekili
gagrisi izerine toplanir. Yonetim Kurulu bagkam, diger Yonetim Kurulu tiyeleri ve genel mildiir
ile goriiserek Yénetim Kurulu toplantilariun giindemini belirler, Uyeler her toplantiya katilmaya
ve gorils bildirmeye 6zen gosterirter,

Her tiye Yé6netim Kurulunun toplantiya ¢aginlmasim baskandan yazili olarak isteyebilir,
Yonetim Kurulu toplantilant Sirket merkezinde yapthr. Ancak Yonetim Kurulu karan ile
toplantilar bagka bir yerde de yapalabilir.

Yénetim Kurulu karatlarinm gegerli olabilmesi igin {iyelerin yarisindan bir fazlasimn toplantiya
kalilmasi garttir,

Kararlar toplantiya katilan fiyelerin oy ¢oklugu ile alir,

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket'in her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve figlineli kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kuruluw'nun kurumsal yodnetime iligkin
dilzenlemelerine uyulur.

Yénetim Kurulu fiyelerinin, Yénetim Kurulwnun alacapy kararlarda taraf olan kimselerden
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan Kurumsal Yénetim likeleri anlaminda bagimsiz
olmamas: durumunda, bu durumda bulupan Yénetim Kurulu fiyesi bu hususu gerekgeleriyle
birlikte Yonetim Kurulu'na bildirmek ve toplanti tutanafmna istetmekle yiikiimliidiir.,

Yénetim Kurulu fiyeleri kisisel menfaatlerine veya usul ve fiiruu ile eg dahil Uiglincii dereceye
kadar kan ve sihri hisimlarinin menfaatierine olan hususlann miizakeresine istirak edemez. Bu
hitkme aykir1 hareket eden {iye, Sirket’in ilgili oldugu islem sonucu dogan zaratim tazmin etmek
zorundadir.

isbu ana sézlesme ile tayin edilecek iiye sayisina gbre toplant: nisaplar: asgari agagidaki sekilde
olacaktir.

Yonetim  Kurulu | Asgari Toplanti 1
Uye Sayisi Nisab1 g g 11 Haxs L
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Tiirk Ticaret Kanunuw’nun 330. maddesinin 2. fikrasina wygun olarak iiyelerden biri gdriigme
isteminde bulunmadik¢a Yonetim Kurulu kararlan iyelerden birinin belli bir konuda yaphidt
yazili neriye digerlerinin yazili kabulii ainmak suretiyle de verilebilir, Bu durumda alinacak
kararlarda iiyelerin oybirligi sarttir.

Yonetim Kurulu baskant kurul toplant ¢agr ve gbriiymelerinin diizgiin sekilde yapilmasini ve
alnan kararlann tutanagia gecirilmesini saglamakla yiikiimliidiir.

Toplanttlarda her tiyenin bir oy hakki vardir. Oy hakki gahsen kuilanilir, Uyelerden biri toplantt
yapilmas: talebinde bulunmadik¢a, bir fiyenin yaptift Gneriye, diger tiyelerin muvafakatlarini
yazli olarak bildirmeleri sureti ile de karar alinabilir,

Yénetim Kurulu’nda oylar kabul veya red olarak kullamlir, Red oyu veren, kararin altina makul
ve ayrmtih red gerckeesini yazarak imzalar ve girket denetgilerine iletir,

Toplantiya katilmayan iiyeler, yazili olarak, vekil tayin etmek surctiyle veya bagka bir surelte oy
kullanamazlar. Yénetim Kurulu iyelerinin toplantilara bizzat katilmalart esastir. Uyelerin
toplantilara vzaktan erigim saglayan her tiirli tcknolojik yontemle katidmalan miimkindir,
Toplanttya katilamayan, ancak goriiglerini yazih olarak bildiren tiyenin goriisleri diger iyelerin
bilgisine sunulur.

Esas s6zlesmenin 13. Maddesi geregiince,

Yonetim Kurulunun gdrevi sirketi idare ve temsil etmektir. Sirket mevzuunu tegkil eden biitiin
muameleler iizerinde karar almak TTK’da ve ig bu ana sdzlesmede miinhasiran Genel Kurula
birakilms yetkiler disinda tamemen Yo6netim Kuruluna aittir.

Yonetim Kurulu ayrica ve zellikle sirketi kazai ve idari biletimle resmi merciler 8niinde temsile,
tahkime, sulh ve ibraya, feragate yetkilidir, Yonetim Kurulu; midiirleri tayin etmek, yetkilerini
tespit etmek, girketin ig adresini tanzim igin yonetmelik yapmak, biitge ve kadrolar: tespit etmek,
miidiir ve memurlart ve isgileri géreve almak, gdrevlerine son vermek, gorev ayrimu tespit ctmek
konulannda yetkilidir.

Bununla ilgili olarak ydnetim kurulu yasalarm zorunlu kildigi sirket deflerlerini, yillik bilango,
kar ve zarar hesaplarinin hazirlanmasim ve bunlarin zamaninda denetgilere verilmesini saglar.
Yillik faaliyet raporunu diizenler ve temettii, yedek akge ve karsiliklarla ilgili Snerilerini genel
kurula sunar,

Esas s6zlesmenin 14. Maddesi geregince,

Yonetim Kurulu TTK:*un 319. maddesi hitkmii ¢ergevesinde yetki ve gorevlerinin bir bHimiinii
fiyeleri arasinda kurabilecegi bir icra komitesine veya murahhas liye veya iiyelere ya da mitdiir
veya miidiirlere devir edebilir,

Esas sdzlegtmenin 15. Maddesi geregince, 11 Yars 10

Sirket adina yazilan biitin belge ve kagitlarin gegerli olabilmesi ve Sirket’i baglayabilmesi
bunlaun Yonctun Kuruiu nca (dcrece yer ve sekilleu behrtcrek) imza yetkls; veulen ve nc smette

unvam dltmda imza ?malf\n ile mumkundur




Yonetim Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuatla ve
Genel Kurul’ca kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Yonetim Kurulu yetkilerinin tamamim veya bir kisinint kendi Gyeleri arasindan veya harigten
tayin edecegi murahhaslara veya pay sahibi olmalart zorunlu bulunmayan miidiirlere birakabilir,

Yénetim Kurulu, gérev ve sorumlulukiarinm saghikli bir bigimde yerine getirilmesini saglamak
{izere Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak madde 21’de belirtilen ve Scrmaye Piyasas:
Kurulu tarafindan yaymlanan Kurumsal Yénetim [lkcleri ile 8ngérillen komiteleri ve kendisinin
gerckli buldugu yeterli sayida sair komiteleri olugturabilir,

Esas stzlesmenin 16. Maddesi geregince,

Yoénetim Kurulu ilyelerine, Genel Kurul tarafindan tespit edilecek aylik veya wyillik veya her
toplant: icin muayyen bir 6denek verilir.

Bagimsiz tiyeler de dahil Yonetim Kurulu tiyelerinin ve iist diizey ybneticilerinin ticretlendirilme
esaslart hakkinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne ve sair ilgili
mevzuata uyuhur,

Esas sbzlesmenin 17. Maddesi geregince,

Sirket’te gdrev alacak denetgilerin Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda
belirtilen sartlara haiz olmas1 zorunludur.

Genel Kurul, gerek hissedarlar arasindan gerek disaridan en ¢ok 3 wil igin en az bir denetgi seger,
Gérev siiresi biten ve gorevinden azledilmemis denetginin tekrar segilebilmesi miimkiindiir,

Denctgiler aynit zamanda Yonetim Kurulu iiyeligine segilemeyecekleri gibi $irket’in memuru da
olamazlar. Denetim Komitesi’nin ¢agrilarina uyarak komitenin toplantilanna katilip istenen bilgi
ve belgeleri verirler.

Denetgilerden her biri digerinden bagimsiz olarak gorevlerini yerine getitmek ve yetkilerini
kullanmakla yiikiimltidiir,

Her bir deneigi, Sirket agismndan Snemli nedenlerin olusmast sonucu gerekli gérdigiinde veya
Sirket sermayesinin yirmidebirini temsil eden ortaklann ve/veya $irket Denetim Komitesi’nin
istegi halinde Genel Kurul’u giindemini de belirleyerck toplantiya ¢agirmakia yiikiimbidiir.

Esas s6zlesmenin 18. Maddesi geregince,

Denetgiler Tiirk Ticaret Kanunun kendilerine yiikledigi gorevieri yapilmasindan sorumlu
olmaktan bagka sirket ¢ikarlannin korunmast hususunda gerekli gbrecekleri biitin tedbirlerin
alinmast igin ydnetim kuruluna onerilerde bulunmaya ve gerektigi hallerde genel kurulu
toplantiya (;aglrmaya genel kurul giindemini saptamaya gorevlerini en iyi bir bigimde
yapabilmek igin sirketin biitin defterleri ile haberlesme kagitlarmi ve tutanaklannt yerinde
inceleyebilmeye, oylamaya katilmamak gartiyla istedikleri zaman ybnetim kurulu top]anh]armdﬁ
bulunmaya yetkilidirler. 11 Mays 20

Denetgiler gdrevlerini yaptiklan sirada dgrendikleri hususlar miinferit pay sahiplerine ve ligiincii
kisilere agiklayamazjar. Denetgiler yasa ve ana sozlesme ile herditering yukletilen gdrevleri
gerektigi gibi yapmamalar: nedeniyle dogabilceek zararlardgs ¢ ’ \ . olduklarint ispat
etmedikge mutesels(len sorumiudurlar. /A \ )

35




Esas stzlesmenin 19. Maddesi geregince,
Denet¢ilere genel kurulca saptanacak aylik veya yillik bir ticret 6denir.

3.4, Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1, Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itlbariyle ana iiritn/hizmet kategorilerini de igerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Polisan Holding bagh ortakliklart ve miigterek yonetime tabi isletmelerinin sektdrel bazda
dapilimt agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

Polisan Holding

_4 Boya -Kimya ‘ Litman Tanm { fngaat l
Istetmecilifli ve

Antepo

Hizmel I
oo ’,‘:fa\? qua Palisan Tanmsal OUn,

» San. ve lie. AL, Polisan Yaps Ingaat
Eglipo n K hpya fThahhilt Tu deam San. Ve
. oL ve e i, AS.

=] Polgan Kignra —

Rehm & Haus
Kimyasai
[ Guioter Onctin
Dafiom ve Tie,

bomres Polisan Yapi
Kimyas aftar
AS

Kimya ve Boya Grubu Sirketleri

Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A5,

Polisan Boya'mmn faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair yiizey kaplama ve izolasyon
malzemesi tiretim ve satisidir.

1985’te Polisan markast altinda boya iiretimi basladiinda, Dilovas: tesislerinde 10.000 ton
kapasiteyle bir boya fabrikast kurulmustur. Giintimiizde ise 23.000 m*’ye ulasan entegre boya
firetim tesisiyle, Tiirkiye ve diinya standartlarina uygun olarak {iretim yapan Polisan Boya,
senelik 180.000 ton boya kapasitesine ulagmistir. Polisan Boya tesisi Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi iginde yer almaktadir. Bu boligenin iki ana karayoluna, demiryoluna ve limana ydkmlagpt
{ojistik 6nemini daha da artirmigtir. 11 Ways iy

Teorik k'xpasne 180 000 ton/yil olup, kapasite p1k aylara gore dyarlanln1§t11 Bu sebeple diigiik
: ewa’nin yillar itibariyle




Uretim Tonajl

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Yillar

Polisan Boya tarafindan iretimi ve satig1 yapilan triinler asagiidaki gibidir:

Ie/Dis cephe Dekoratif Boyalar (Su ve Solvent bazl)
Mobilya ve Ahgap Grubu

Tutkal Grubu

Is1 ve Su Yaliim Sistemleri

Mix Center

Astar ve Silikonlar

Sprey Boyalar

Yardime triinler (rulo, firga, vs)

Polisan Kimya Sanayii A.$.

Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yap: kimyasallan ve
AUS 32 {iretimi ve satisidir,

Kimyasal firetimi ve satisi konularinda 40 yilhik bir deneyime sahip olan Polisan Kimya TUV
tarafindan verilen 1SO 9001 Kalite Gilvence ve ISO 14001 Cevre Yonetim belgelerine sahiptir,
2010 yihinda baslamlan AUS 32( Adblue ™ ) ve beton katilarimin gerektirdigi VdA ve CE
certifikalarina sahiptir. Ana tirlin gruplan ile bu gruplar alinda tiretimi ve satis1 yapilan triinler ve
kultanim alanlan asagidaki gibidir:

1. Formaldehit ve Recineleri : Formaldehit, Ure Formaldehit Regineleri, Melamin Formaldehit
Regineleri, Fenol Formaldehit Regineleri.

Formaldehit kullamm alanlari; sentetik recine iiretimi, kimyasal maddelerin sentezi, tarum ve
hayvancilik, seker fabrikalari, temizlik malzemeleri tiretimi ve kozmetik sanayi olarak sayilabilir.

Regine kujlanun alanlart; Kagit emprenye, sunta mdf ve kontraplak {iretimi, agag kaplama, parke-
parke lam, zimpara sanayi, dokiim sanayi, yaltim-izolasyon sanayi, ¢igek kOpligii reginesi ve
suya dayamkli sunta, mdf ve kontrplak,

UFC (iire formaldchit konsantresi) kullamm alanlar; {ire formaldehit regineleri, me}ammmi'lre
formaldehit regineleri, iire sanayi, 14 waws L

2, Yap kimyasallars (Beton Katkilarn): Hiper akigkanlagtiricilar, super akiskanlagtincilar, orta
stmf aklgkaniaf;nz‘lcliar normal akigkanlagtincilar, pri Filiigg. ve antifriz, priz
geciktiriciler, sz} n artiricilar ve hava siirlikleyiciler,




3. AUS 32 : ADBLUE / AUS 32; EURO 4 VE EURO 5 motorlu araglarda motorun
optimizasyonu ile egzoz gazlannin SCR katalizoriine ulagmadan 6nce egzoz gazi igine enjektorle
pliskiirtiiliir, Egzoz sisteminde olugan yliksek st ADBLUE / AUS 32 katkisini amonyaga
déniigtiiriir, Daha sonra amonyak ve karsit nitrojen oksitleri SCR katalizériine niifuz ederken
birbiriyle reaksiyona girer ve atmosfer igin zararli olmayan iki bilegene, nitrojen ve su buharina
doniigiir, ADBLUE / AUS 32 katkisy; insan saghi igin toksik olmayan bir kimyasal kangindir.

fs hacmi olarak Polisan Kimya, Tiirkiye'nin nde gelen dikey entegrasyonu olmayan Formaldehit
ve Formaldehit Regineleri ile AUS 32 ve beton katkilan {ireticisidir.

Uyg farkls is kolunda hizmet verilmektedir:

-Formaldehit ve Regineleri Uretimi @ Kapasite 120.000 ton/yil
~Yapt Kimyasallar Uretimi : Kapasite 40.000 ton/y1}
-AUS 32 ya da Adblue ™ Uretimi  : Kapasite 14.000 ton/yi!

Polisan Kimya uhdesinde, Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi iginde bulunan 30 doniim civarinda
degerlendirilmeye yonelik arazi meveuttur. Ayrica orman sahast kenarindaki 200 déniim arazinin
de belli bir siire icinde SPA merkezi olarak degierlendirilmesi diigtiniilnektedir.

Rolm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitun ve Tic. A.§.

Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emiilsiyon polimerferi ve bunlara ait hammadelerin alim,
satimy, pazarlamast ve ticaretidir,

Polisan Kimya Tiirkiye’deki emiilsiyon polimerlerinin ilk dreticisidir. Emiilsiyon polimerleri
boya, agag, tekstil, hali, yapistics gibi birgok sanayinin girdilerindendir. 2004 yihnda bu konuda
Diinya'min 6nde gelen firmalarmdan Rohm and Haas firmasi ile ortak olarak bu sirket
kurulmustur, 2010 yihnda Diinya’mn en bityik kimya firmalarindan DOW diger ortagimiz olan
Rohm and Haas firmasint satin almgtir. Ortaklifimiz DOW firmast ile devam ctmektedir,

Polisan Yapi Kimyasallari A.§.

Polisan YapiKim’in faaliyet konusu; yap1 kimyasallan satist ve pazarlamasins gergeklegtirmektir,
Grup firmalarindan olan Polisan Kimya tarafindan {irctilen yap kimyasallar: lirlinlerinin satis ve
pazarlamasi bu sirket tarafindan yiiriitilmektedir.

Liman Isletmecilizi ve Antrepo Grubu Sirketleri
Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A5,

Poliport, 150.000 m?lik bir alan iizerinde, 8 milyon ton yiik ellegleme kapasitesi, toplam 1,200
metre uzunlugundaki nhtim ve iskelelerinde, 12 metre ile 25 metre arasinda degisen su
derinlikleri ile 100.000 dwt’e kadar olan gemilere hizmet verme imkanina sahiptir, Aym anda,
10 geminin yanagabildigi Poliport, yilda yaklagik 1.200 gemiye hizmet vermektedir. 11 hans 1ML

Kiyi kenar gizgisinin deniz tarafi Gzel milkiyete konu olamaz, Liman faaliyetlerinin

yiiriitilmekte oldugn alan Kocaeli Defterdarligs Milli Emlak Miidiirligi'nden 49 yilligina

kiralanmig olup, kira siiresi 2033 yilinda bitmektedir, Kiralanan bu alana Poliport tihtim, iskele,

dolgu ve depolama tesisleri gibi biiylik yatmmlar yapmustir. Polipogtd kaam ve benzer tiim liman
tesisterinde siire bitiminde kira uzatun karar Devlet kontroliind ’
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Poliport’un faaliyet konusu; dékme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yilk ve genel kargo
gemilerine yiikleme ve bosalima hizmetleridir, 2011 yilinda iskele ve rihtimlannda 3.238.000 ton
yitk elleclenmistir. Ayrica A tipi Genel Antrepo’da yaklastk 260,000 ton malzeme elleglenmigtir.

Liman istetmecilifi sektériinde faaliyet gdsteren Poliport tarafindan, dskme sivi depolama, A tipi
genel antrepo, kuru yiik ve genel kargo gemilerine yiikleme ve bosaltina hizmetleri verilmektedir.
TUV 1SO 9001 ve ISO 14001 akreditasyonlan, FETSA ( Federation of European Tank Storage
Associations - Avrupa Tank Depolama Dernekleri Federasyonu) ve CDLT (Chemical
Distribution Institute - Terminals) gibi uluslararas: federasyon ve enstitiilere olan tyelikleri ve
sonrasinda gelen denctimlerden elde cttigi baganilar, miinhasir olarak liman igletmeciligi yapan
Poliport’u, sekidériin onde gelen sirketleri arasina girmesini saZlamistr, Ozellikle terminal ve
antrepolardaki miisterilere internet tizerinden 6zel sifre ve kullanicr adlar: ile stok ve sevkiyatlarin
takibi imkam saglanmigtir,

S1vt depolama terminalindeki; 250 metre uzunlugunda, 12 metre genisliginde ve 10.50 ile 13.50
metre su ¢ekimine sahip olan sivi yiik iskelesine 50.000 DWT' a kadar olan gemiler
yanagabilmektedir. Iskelede aym anda 4 gemiye hizmet verilcbilmektedir. Terminalin yillik
ellegleme kapasitesi 2 milyon tondur, Terminalde tamamen 3. gahsslara iriin depolama ve
ellecleme hizmeti verilmekte olup Tiirkiye‘de bu konuda hizmet veren birkag firmadan bir tanesi
konumundadir, 2011 yilinda terminal doluluk oran: % 94 olmustur. Iskelede, yilda 300°den fazla,
farkli biiyiikliikteki deniz tankerine ve 400°den fazla barge’a hizmet verilmektedir. Terminal
glimriikli saha olup ithalat ve her tiirlii transit ticaret uygulamas: i¢in wygundur, Terminalin
kapasitesi 168.000 m® “tiir; 100 m® ile 6.200 m’ arasinda depigen kapasitclerdeki 127 adet
depolama tanki, elik veya paslanmaz gelikten inga edilimis ve depolanan lrliniin dzelliine gore
tanklarda isitma, epoksi kaplama, azot ortiisli, gaz donils devresi gibi spesifik Ozellikler de
bulunmaktadir. Tanklarin her biri ex-proof (patlamaya karg: korumalr) {iriin transfer pompalarina
ve kendine 9zel dolumn ve yitkleme hatlarma sahiptir. Her tank igin yangin glivenlik sistemi
bulunmaktadir ve bu sistemler ilgili NFPA (National Fire Protection Association - Amerikan
Yangindan Korunma Kurumu) standartlarina uygun sekilde tasarlanmugtir. Elektronik topraklama
sistemine sahip, sprinkler tesisati ile yangin korumasi saglanmy 22 adet kara tanker dolum
platformu bulunmaktadir. Ozel @iriinlerde tanker dolumu kapalt devre yapilabilmekte ve dolum
islemi tam otomasyonlu bilgisayarlar kontroliinde gergeklestirilmektedir. Terminal sahasinda iki
adet fig1 dolum istasyonu meveut olup figilama makinesi 60 figi/saat kapasitelidir. Poliport’da,
stvi kimyasal depolama hizmetlerinin yanstra transit gemilere yakit ikmali amaciyla tglinci
saluslar vasitasiyla barg dolum hizmeti de verilmektedir. Sivr yiik terminalinde 2011 yilinda
yaklagik 720.000 ton yiik elleglenmigtir,

Kuru yiik limamnmn yillik ellegleme kapasitesi 6 milyon tondur, elleglenen baghca malzemeler
kémiir, aluminyum, cesitli evsafla sac, demir, profil boru, fire, hububat, silis ve orman trinteri
gibi cesitli dokme ve genel kargo yiikleridir, Rihtim ve iskelelerin uzunfugu 730 m, genigligi 40
m’dir. Limanda tahmil-tahliye islemleri igin kaldirma kapasiteleri 10 mt ile 40 mt arasinda
degisen muhtelif sayida ving, muhtelif kapasitelerde loder ve forkliftler ile gesitli yiikler igin
kaldirma atasmanlan bulunmaktadir. 11 Hans 01

A tipi genel antrepolarda agik ve kapali olmak lizere toplam 24.500 m? alanda hizmet
verilmektedir. Antrepolarda, her tiirlii paletli, paketli, ambalajli {iriin ile mpefifac i'-m iiriinleri
depolanmaktadir. e '
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Tarim Grubu Sirketleri

Polisan Tammsal Urettn San, Ve Tic. A.S.

Polisan Tarim’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tiirlii orgenik, dogal Uriinler
{iretmek, alip satmak, her tiirlil tarimsal {iriinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi
hayvan iiretimini ve yetigtirilmesini saglamak, tarnmla ilgili her tiirli konuda teknoloji,
danigmanlik hizmeti safilayip, proje ve yatirnmlari kontrol etmektir.

10.000 déniim tanmsal arazide, 6zellikle ceviz ve badem iiretimi igin kurulmus geng bir firmadir.
Polisan Tarim’da, fidandan baslayip ¢lde edilen {iriinlerin endiistriyel boyutta degerlendirilmesine
kadar iyi tannm uygulamalar ¢ergevesinde liretim yapilmasi hedeflenmektedir. Polisan Tarim’in
planiadigs tiretim igin uygun arazi satin alma veya kiralama ¢ahgmalar: devam ctmektedir.

insaat Grubu Sirketleri

Polisan Yapr Insaat Taahhiit Turizm San, ve Tic, A.S.

Polisan Yapr’min faaliyel konusu; ingaat ve tesisat miiteahhitligi, su kanah, yol, kdprii, baraj,
kanalizasyon, alt yap: tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve ahm
satimi, turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksad ile her tiirl yurt i¢i ve yurt
chst gezi ve meslek toplantilan tertip etmektir, Polisan Yapt aktifinde yer alan gayrimenkullerin
projelendirilme ve degerlendirme ¢alismalart devam etmcktedir.

Kagithane’de bulunan arazide kat kargthgt olarak DAP Yapi il ofis kullamm amagli bir proje
geligtirilecektir. Projeye 2012 yilinda baglaniimas: hedeflenmistir,

Sabiha Gokgen Havalimam yaminda takriben 180 doniim civarinda arazi meveuttur, Bu arsada
satilabilir konut/ticari karma projesi gergeklestirmek tizere firmalarla temaslar siirdiiriilmektedir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazariar ve ortakligim bu scktdrlerdcki/pazariardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Boya-Kimya scektorii :
Diinya Boya Sektdrii

Diinya boya tiretimi 30 milyon ton civannda gergeklesmekte olup, pazarin bitytikligi 72 milyar
ABD Dolar’a ulagmistir. 2009-2013 willar arasinda yillik ortalama %15 biiyltyecegi tahmin
edilen boya pazarmun, 2011 yilinda 35 milyon tonluk iiretim miktarina ve 92 milyar ABD

Dolarlik pazar biiyiikliigiine ulasmasi beklenmektedir. 14 Mans iy T,
VAR ¥
Diinya boya iretiminin yaklagtk %80°i 20 firma tarafindan gergeklegtirilmektedir. Pazgfin - ¥

%40’ na ise i¢ biiyiik firma egemendir. Son birkag yildir siiregelen firmalar aras: satin alm vc*:? f{
birlegmeler sonucunda en bilyiikk boya firmasinin pazar payr %8’den, %18’¢ yiikselmistir, Bu% \L
gelisim sektorde biitiinlegme siirecinin hizla devam ettiginin gdstergesidir, Ozellikle ¢ev Q? o

teknoloji ve ArGe slanlarindaki gelismeler, kiiglik ve orta &lgekli igletmelerin maliyetterit kf« .
Mtk st

i

olumsuz ecikilemektedir. Son dénemde diinya boya sanayisi 6nemli degisiklikiere sahne )
olmaktadir. 2011 yilinda, hammadde maliyectlerindeki artig, kar marjlarim azaltmigtir, Sektdrde
yogunlasma ve uzmanlik agirlik kazanmigtr. Kiigiik firmalar piyasadan g¢ekilmek veya bilyilk
gruplar ile birlesmek zorunda kalmiglardir. Boya sekt6riinde ArGe gahsmalan ve teknolojik
venilikler olusturmaya yonelik gabalar gittikge 6nem kazanmaktadir. Diinya boya pazari 6zcl

dekoratif irlinler g/’bt yeni {iriinlere yatirim gergeklegtirmektedir.
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Diinyada boya sanayisini ctkileyen en énemli unsurlann bagmda ¢evre ve insan saghginm
korunmasina iligkin diizenlemeler gelmektedir. Bu nedenle {irlin gelistirme projelen, yeni
diizenlemeler ile wyumbu bir sekilde yiriitilmektedir. Bu kapsamda agir1 su bazli ve yiiksek
katkilt boya tiirlerindeki ArGe ¢ahgmalarma dncelik verilmektedir. Diinyada su bazli boyalarm
sanayide kullanimy, heniiz dekoratif boyatar kadar yaygmlagmanugur.

2009 yili diinya boya ihracatindan en yiiksek payi, sentetik polimerler esasli; susuz ortamda
eriyen/dagilan boya ve vernikler (%18,9), sentetik organik boyayict maddeler (%17), matbaa,
yazi, ¢izim ve diger mirekkepler (%16) ve diger boyayict maddcler (%15,9) almgtir. 2009
yihnda Almanya, ABD, Hollanda, Japonya, Belgika ve Cin diinyanin ¢n biiyiik boya ihracatgilar
olmakla beraber, T'irkiye 25. sirada yer almugtir.

(Kaynak: T.C. Bagbakanhk Dig Ticarct Miistesarligy Ihracati Geligtirme Etiid Merkezi Boya
Sanayisi Rapor 2411)

Tiirk Bova Sektorii ve Polisan Boya'mn Tiirk Boya Sektorii Icindeki Yeri

Tiirkiye boya scktorii giinlimiizde Avrupa’nmin altinet biiyiik boya {ireticisi konumunda olup,
scktordeki yillik iiretim kapasitesi 800 bin ton, kapasite kullanim oramt ise %65 diizeyindedir. 2
milyar ABD Dolan civarindaki Tiirk boya pazarmm diinya pazarlarmdan aldigis pay isc %2 dir.

Sektortin meveut kurulu kapasitesinin kullannm alanfarma gére dagilum incelendiginde, ingaal
boya ve verniklerinin %58, ahsap mobilya boyalanmn %14, metal boya ve verniklerin %10,
otomotiv boyalarm %06, toz boyalanin %7, deniz boyalarimn %3 ve diger boyalar %2 paya
sahip oldugu goriilmektedir. Boya scktoriniin meveut toplam kapasitesinin yaklagik %60”m1
ingaat boyalannmin olusturmasy, sektorit ingaat scktorit ile bilylik Olglide entegre bir hale
getirmekiedir,

Scktorde yerli hammadde oram firiin ve teknoloji bazmmda degisim gostermekle birlikte, %30-70
arasinda defisim  gostermektedir, ‘Tiirk boya sanayisi hammadde agisindan diga bagimh
durumdadir. ithal boyalarm énemli bir bolimii ileri teknoloji kullamilarak {ivetifen boyalardan
olusmaktadir.

Sektorde giiniimiizde 20've yakin bilyiik dlgekli ve geliymis tcknolojili diretim yapisima sahip
isletme ve ayrica 600% yakin kiiglik ve orta 8lgekli isletme faaliyet gostermekte, bu igletmelerde
200.000 kisi istihdam edilmektedir. Boya sektdriindeki firmalarm Snemli bir kismi BOSAD
(Boya Sanayicileri Deregi) alinda orgtitlenmigtir.

BOSAD mesleki kurulug siirecini 2003 yilmn Temmuz ayinda tamamlamig ve boya sanayinin
wds Jtibart ile 80 liyeye




Toplam boya lretim hacminin %15-20’sinin isc, kayit digi/standart dis1 retim yapan kuruluglar
tarafindan gerccklestirildigi tahmin edilmektedir. Boya sanayisinde kurulu tesislerin kapasiteleri
ile teknolojilerinin modernligi bityiik depigiklikler gostermcktedir. Sektirdeki bilyiik finnalarm
ileri icknoloji ile {iretim yapan modem tesisleri bulundugu gibi ¢ok kiigiik kapasiteler ile caligan
ve gok ilkel tesislerde tiretim yapan isletmeler de vardir, Ureticilerden bazilan lisans anlagmalar
ile diinyamn 6nde gelen bilyiik treticileri ile ortakliklar kurarak teknolojilerini geligtirmistir,
Ayrica kendi ArGe faaliyctlerini yapan firmalar da vardir, Sz konusu ArGe fasliyctieri
dogrultusunda firmalar boya firetiminde tcknolojiyi yakindan takip cdebilmektedir. Gelistirilen
yeni firetim teknikleri sayesinde insan ve gevre saghgina duyarll ve ayni zamanda uzun Smiirli
boya tiretimi yapilabilmektedir. Ayrica daha dayamkli, servis agirhkh, kolay siiriilen, yiksck
performansly, renk gesitliligi bakimmdan zengin ve ¢evresel ctkileri azaltilnug (diigiik VOC, agur
metal igermeyen boya, vb) boya liriinlerine igi de artmaktadr, Uretim kapasitesi agisindan diinya
standartlarinda imkanlara sahip olan boya sektoriiniin en biiylik dezavantaji, Tirkiye’de kisi
basma boya tiiketiminin diisik olmasidir. Gelismis tilketerde yillik ortalama 20-25 kg olan kisi
bagma boya titketimi, lilkemizde yaklasik 12 kg’dur.

Halen énemli miktarda konut agift bulunmasi, pek ¢ok binada boya uygulamasi yapilimamig
olmasi ve dzellikle depremden etkilenen bolgelerde bagta konut olmak {izere yopun bina thtiyac
olmast ncdeniyle boya talebinin ilerleyen yillarda yiikselmesi  boklemmncktedir.  Ayrica
ckonomideki gelismeyc ve hanchalklariin gelir diizeyindeki artiga paralel olarak diger tilkeler ile
Tiirkiye arasmdaki kisi bagina tiketim farkinn kapanacagt, kiiresel ckonomik krizden sonra boya
talebinin daha da artacaf tahmin edilmektedir,

X, Kalkinma Plam déneminde BOSAD tarafindan yapilan scktdrel degerlendirmelerde Tiirkiye
boya pazarimn ve cofrafi olarak yakin pazarlarin diinya boya piyasasindaki dneminin yiikselme
egilimi iginde oldugu gériilmektedir. Bununla birlikte, Gzcllikle Bati Avrupa’da doypunluga
ulagan boya pazarmnda diigiik biiyiime oranlari ve yitksck maliyetler ile cahgmak zorunda olan gok
uluslu boya iireticileri yatirnmlarini Avrupa Birlifii’ne yeni liye olan veya aday durumda bulunan
Orta ve Dogn Avrupa titkelerine kaydirmaya baglanugtir, Bu gelismeler igifinda, Tirkiye’nin
Ortadogu ve Kuzey Afrika tilkelerine yakinlips nedeniyle bu iilkelere yonelik ihracatta Snemli bir
potansiyeli bulunmaktadir,

Tiirk boya sektorii kimya sanayi ihracatimin lokomotif scktérlerinden biri olup, boya liretiminin
yaklagik %10’u ihrag edilmektedir. 2006-2008 willart arasinda ihracat rakamum iki katma
gtkarmayt bagaran scktdr, 2009 yilinda diinya pazarlannda yasanan daralmanm etkisiyle %5,3
oranmnda kiiciilerek 428 milyon ABD Dolari diizeyine gerilemistir. Nitekim boya scktori, tekstil,
deri, ingaat, cam ve scramik scktdrlerine girdi sagiddtgmd an bu scktorlerdeki olumsuz
gelismelerden de dogrudan ctkilenebilmektedir. 2010 yilinda isc boya ihracatinuz 2009 yiiina
kiyasla %24 arhigla kriz dncesi donemdeki seviyenin de lizerinde 532 lmﬁyon ABD Dolarn olarak

B

pergeklesmigtir. ,-w,e' f %

Tiirkiye’nin Boya {hracati

Yillar Deger Miktar
(1000 ABD Dolar) (Ton)
2000 89.516 87.984
2001 . 92.485 87.514
2002 113.124 111,987
2003 135.022 125.591
2004 177.767 160.766
2005 - 234.697 192.528
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2006 287.744 222.904
2007 357.455 273,259
2008 T 452.406 322153
2009 428.801 304.471 |
2010 532,800 376.067

Kaynak: DTM Bilgi Sistemi

2010 yihnda en fazla macunlar, renkli g¢imentolar ve boyacilikta kullanilan sivama maddeleri
(121 milyon ABD Dolan) ihrag edilmistir. Bu maddeleri, sentetik polimerler esash, susuz
ortamda criyen veya dagilan boya ve vemikler (98 milyon ABD Dolan), debagatic kullanilan
sentetik organik, anorganik maddeler (73 milyon ABD Dolari) ve sentetik polimerler esash; sulu
ortamda eriyen/dagilan boya ve vernikler (70 milyon ABD Dolan) izlemcktedir.

Tiirk boya sektérimiin en gok ihracat yaptii filkeler, ingaat scktdriiniin canli oldugu Orta Dogu,
Orta Asya ve Balkan iilkcleridir. Ihracatumzda Avrupa Birligi {ilkelerinin payr %14’tir, Boya
ihracatumizda énde gelen tilkelerin gelismekte olan tilkeler olmasy, i¢ pazarda oldufiu gibt dis
pazarda da boya sektirii ile ingaat sekidrll arasmnda gok gliglii bir etkilesim olduguna igaret
ctmektedir. 2010 yilinda sektdrde en fazla ihracat yapilan iilke, %13 pay ile Irak’tir, Bu iilkeye
yonelik ihracatuniz 2009 ydina kiyasla %96 oraninda avtmgtie., iran sektordeki baghca ihrag
pazarlarmiz arasinda %6,6 pay ile ikinei sirada yer alirken, Azerbaycan %5,2 payla lglinci
siradadir. Cin, Rusya, iirkmenistan, Giircistan ve Romanya gibi Glkeler ise boya ihracatumzin
yoneldigi diger baglica iilkelerdir,

(Kaynak: T.C. Bagbakanhk Dig Ticaret Miistesarlifis fhracatr Geligtirme Etiid Merkezi Boya
Sanayisi Raporu 2011)

Tirkiye ve diinya standartlarina uygun olarak tiretim yapan Polisan Boya, senelik 180.000 ton
boya kapasitesine ulagmigur. Polisan Boya tesisi Dilovast Organize Sanayi Bolgesi iginde yer
almaktadir. Polisan Boya &zellikle dekoratif boya segmentinde piyasamn dnde  gelen
firmalarindan biridir. Istanbul Sanayi Qdast tarafindan 2010 yili igin hazirlanan Tiirkiye’nin 500
biiyiik sanayi kurulugu siralamasinda Polisan Boya 264, swrada yer almaktadur.

Polisan Boya tarafindan Girctimi ve satigt yaptlan iirlinler agagidaki gibidir:

{¢/Dis cephe Dekoratif Boyalar (Su ve Solvent bazly)
Mobilya ve Ahsap Grubu

Tutkal Grubu

Is1 ve Su Yalilim Sistemleri

Mix Center

Astar ve Silikonlar

Sprey Boyalar

Yardumer trtinler (rulo, firga, vs)

Kimya sektorii

Polisan Kimya esas olarak Yonga Levha Sanayi'ne ara mamul olarak kullanian formaldchit
regincleri ve su bazli tutkal yapmak {izere kurulan Tiirkiye’deki ilk firmadir. Gnee Kagithane’de
faaliyel gosteren Polisan Kimya, 1980’lerde artan kapasite ve hammadde kaynaklarma kolay
ulagim nedeniylc Dilovasi’na tesislerin bugiin bulundugu yere tagimmigtir, 11 Mais 101
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Tiirkiyede Yonga Levha Sanayi (Sunta, MDF, Kontraplak vb.) son 10 il iginde biiyGk bir
pclisme gosterip bir gok alanda Almanya’dan sonra Avrupa’nim ikinci bilyiik ahsap sanayi haline
déniismiigtiir. Sektérel entegrasyon kapsaminda ihracata yonelik biiyiik bir mobilya sanayi ile de
desteklenen yonga levha sanayinde Polisan Kimya 6nde gelen girketler arasinda yer almaktadir,

120.000 t/yillik kapasite ve satig miktarlanyla artan talebe covap vermek tizere Polisan Kimya
20132014 yillarinda ilave 30.000 tonluk kapasile attirum yatunmi planiamaktadir. Boylece
simdiye kadar aguhkh olarak yerli pazara hizmet vermek yerine bagta Balkan dilkcleri olmak
\izere civanmizdaki birgok {ilkeye de ihracat olanaklan yaratilacaktr.

Son yiltarda gelistirdigi mamullerle Polisan Kimya; 1s1 izolasyonu sek(driinde camytini /tagyting
sanayinc kimyasal ara madde alaninda pazarin ana tedarikgilerinden biri olup temel hammadde
sagfayier firmalanndan biridir.

Cevreci bir yaklagimla; hava kirlilifini azalma yonindeki galigmalarmn da siirdiiren Polisan
Kimya 2010 yilinda cgzost gazlan emisyontan %80’varan azaltma safilayan ; Alman Otomotiv
Vvakfi VdA’dan tasdikli AdBluc® adh iirlinfin sekiérdeki en dnemli tretici ve saticilanndan
biridir.

Polisan Kimya, [stanbul Sanayi Odasi tarafindan 2010 yih i¢in hazirlanan Tlrkiye'nin ikiner 500
biiyiik sapayi kurulugu siralamasinda 299, sirada yer almaktadir.,

Polisan Yapt Kimyasallart A.8.

Polisan YaptKim, beton ve gimento {retiminde kullatlan katk malzemelerinin satis ve
pazarlamasint yapan bir organizasyondur. Polisan Kimya tarafindan iiretilen beton katkidarnn
satis ve pazarlamasint yapmaktadir.

2011 yili igin belirlenen satig hedelleri ve gergeklesen satig mikfart agagida yer almaktadr:

2011 biitgelenen satig (Ton) : 16.700 Ton
2011 gevgeklesen satig (Ton) 1 20.672 Ton

Tirkiye genelinde beton katki pazarnin 300.000 ton civaninda oldugu tahmin cdilmektedir.
(Kaynak: Tirkiye Hazir Beton Birligi — Polisan YapiKim tahmini verileridir)

Limancilik sekiorii

8.333 km kiyt seridi bulunan Tiirkiye’de toplam 160 liman ve iskele bulunmaktadir. Limanlarn
miilkiyet tiplerine gore dagilimiart; kamu limanlari 25 adet, belediye limanlart 27 adet ve dzcl
sektér lmanlart 108 adettir. Tirkiye‘nin toplam dis ticarctinin % 85%i deniz yolu ile
yapthmaktadir (Tiirklim Scktér Raporu 2011). Twrkiye limanlarnda_ellecienen ylikler, Avrupa
Birligi tlkeleri ile kargilagtirildifinda {tkemiz, ingiltere, Hogﬁﬁ’ﬁ% R ve Ispanya‘nin
arkasindan 5. sivadadr, W5k :

11 s 101
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}

| Swa Ulke 2007 2008 | 2009 20[{(% ‘:C‘ﬁ

1 IHollanda 507.463]  530.359 483.133]  53%808, <823/

2 lingiltere 581,504 562.166, 500.863] 49700 ;i g 4
3 falya 537327 526,219 469.879]  479.800k. " N ', ’

4 |ispanya 426.648] 416158 363.53G]  376.900

5 [Tirkiye 291573 314.609, 309.436]  349.000

6 FI’EIIF:I‘}SE\ 346.825| 351976 315.534]  307.800
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7 Norveg 198.507, 193,368 182.635{  293.755

8 Almanya 315,051 320.636] 262.863] 275953
9 [Belgika 236.320 243.819] 203.368] _ 228.228

Tiirkiye 2009 yilinda Almanya‘yr, 2010 ythnda isc Fransa‘yt geride birakmug durumdadir
(Eurostat, Denizcilik Miistegarligr). 2011 yihinda ise Turkiye'deki limanlar toplam 363 milyon
ton yiik elleglemiglerdir, Ulkemiz, Dopu Akdeniz, Ege ve Karadeniz denizeilik hatlarinda
stratejik bir konumda yer almakta ve dogu-bati ve kuzey-giiney yonlii uluslar arast ulagtirma
koridortarimin kesisim noktasinda bulunmaktadir.  Avrupa Birligi tarafindan olusturulan Trans-
Avrupa ve Pan-Avrupa ulagtuma koridotlanmin doguya uzatilmast agisindan  Marmara
Bolgesi’ndeki limanlarm Onemi  bityiiktiiv. Tiirk limaniarinda clieglenen  yiiklerin  %37¢st
Marmara Bolgesin’den kaynaklanmaktadir. Liman Bagkanlklars bazinda degerlendirildiginde
Kocaeli (Izmit) tek bagina toplam dis ticarctimizin % 19*unu gergeklegtimektedir.

m IZMIT

= ALIAGA

= MERSIN

& [SKENDERUN

1 AMBARL!

BN J

Kocaeli 2011 yilinda Tiirkiye’de ithalat ve ihracat siralamastinda 2. siradadir. (TUIK Dis Ticaret
istatistikleri, {llere Gore ithalat/thracat bolimit). Kocaeli aym zamanda Avrupa‘nin cn biyiik 10
limanmidir (Buropean Sca Ports Organisation (“ESPO”,
http:h’www.cspo.be.r'images."slorics/slatistics/espo%20-%20c14~201 1.pdf), Denizeilik Miistesarh,
http://www.denizcilik.gov.te/ istatistikmodul/Default.aspx?dizin=DENIZ TICARET
ISTATISTIKLERI Liman Bagkanhf Bazinda Ellegleme.xls) i

Sira_{[.iman Ton (2011 T)
1 Rotterdam 434.451
2 Antwerp 187.151
3 Hamburg 132.216
4 Amsterdam 92.887

5 Marsilya 88.073
6 {Bremen 80.585
7 |Algeciras 76.887

] Le Havre 67.5601

9 Valencia 65475 |
i0 jKocaeli 85,001

45




Yap scktarii

“Global Construction Perspective” ve “Oxford Economies™ adh kuruluglarca hazirlanan ve 2010
yili Kagim ayinda yaymlanan “Kiiresel ingaat 2010” raporuna gdre 2009 yilinda dinyada 7,5
trilyon ABD dolarlik ingaat kaima degeri olugmugtur, Bu rakam, diinya ckonomisinin yaklagik %
13,4’tne  tekabill etmcktedir. Raporda yapilan tahminlere gére ingaat sekiord, dilinya
ckonomisinden daha izl biiyiiyerek 2020 yilinda 12,7 trilyon ABD dolarlik bir hacme ulasarak,
diinya ekonomisinin %14,6’sim temsil cdeccktir. Ingaat scktériiniin bitytimesinde ctkili olan
bircok faktor geligmekte olan iilkelerin lehine geligim gostermektedir, Sektdriin geligimini
ctkileyen faktdrlerin bagmda niifus artist gelmektedir. Ontimiizdeki dénemlerde ingaat sekiori
biiylimesinin biiyiik dlgiide geligmekie olan iilkelerden kaynaklanacafin Sngoriilmektedir.

2010-2020 déneminde gelismis {ilkelerin %3,2 oraninda bityiimesi beklenirken, gelismekte olan
{ilkelerde bityiime beklentisi %7,2 dir. Bu egilimler sonucunda, 2020 yilinda diinya ingaat sekidrii
hacminin yaridan fazlasiun gelismekte olan tilkelerde gergeklesecegi hesaplanmakiadir.

Tiirkiye ingaal pazarin, dniimiizdeki 10 yilda dinyamn en izl bilyliyen pazavlavmdan biri
olmas: beklenmektedir. Yapilan projeksiyonlar Tiirkiye ingaal pazarmm 6n{imiizdeki on yilda
%7,3 biiylime gostereccgine isaret ctmcktedir. Bu rakamlar dikkate alindiinda yurtigi ingaat
pivasastmn 2020 yihinda bugiinkii veel tiyatlarla iki katina gikacagn tahmin cdilmektedir.
Ulkemizdeki ingaat faaliyetleri igerisinde konut scktdriiniin agurhiin %60 civanndadir. Bunun
yamnda, son zamanlarda giindemde olan “Deprem Déniigim” planlama ve ¢aliymalart gelecck
yillarda Tiirkiye ingaat sektdriinde ok énemli gelismelerin yaganacagi izlenimini vermektedir.
{Kaynak : Tiirk Yapr Scktdrii Raporu)

Bu baglamda, Sirket’in istiraki olan Polisan Yap, aklifinde olan gayrimenkullerin
degerlendiriimesi konusunda ¢aligmalarma iz vererek devam ctmektedir. Kagithane'de, kat
kargthigt DAP Yapt ile miisterck olarak ofis kullamm amagli proje geligtivilecektir. Projeye 2012
yilt iginde baglamlmas: hedeflenmigtir,

Sabiha Gokgen Havalimani yaninda takriben 180 déniim civarinda arazi meveuttur. Bu arsada
satilabilir konut/ticari karma projesi gergeklestirmek tizere firmatarla temaslar stirdiriilmektedir.

3.4.3. Son ii¢ yul itibariyle ortaklifin net ciro tutarimn faaliyet alanma ve pazarin cografi
yapisma gire dagibnn hakkmda bilgi:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamast

Kimyasal Liman Béliimler Arasi
Boya Uriinler istetmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satighar

~Yurtigi Sateglur MH.699.831 112.834.389 29.965.603 31,190,387 (51.018.586) 427.671.624
-Yunidist Satiglar 1.189.460 18.083.844 19.167.816 -- (721.879) 43.719.24]
Mativet (212,308,393)  (110.689.984)  (32.499.810)  (26.828.980) IT73.290  (345.153.883)
Briit Kar 29,580.898 20.228.249 16.633.6003 4,361.407 126.236.982
Faaliyet Giderteri (74.737.158) (14.614.926) (2.942.169) (TO.852.11 1)
Faaliyet Kar 24.843.740 5.613.323 13.691.434 46.384.871

11 Waws 7011
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31 Arabk 2010 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi

Kimyasal Liman Bolitmler Arast
Boya Uriinter isletmuesi Fizmet Elemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurtigi Satighar 211.393.163 75.340.245 27.979.854 22,536,993 {32.458.656) 334.791.569
-Yurtdigt Satiglar 5.598.839 7.832.337 13.273.990 - 26.705.172
Madiyet (146.697.132)  (66.005.040)  (24.812.892)  (19.323.736) 18.743.587  (238.755.213}
Briit Kur 160,294,870 16,507,542 16,440,958 3,213,257 122.741.528
[Faaliyet Giderler {66.235.261) (6.928.420) (2.585.070) (1.278.871) 137150099 {03.312.523)
Faalivet Kan 34,059.60% 9.579.122 13.855.888 1.934.386 59.429.005
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamast;
Kimyasal Liman Boétiimler Arasi
Boya Uriinler isletmest Hizmet Elemine Tutar Toplam _

Sauglar
“Yurtigi Sanglar 196.876.222 75.618.179 27.384.852 $.708.522 {28.769.003) 27818712
SYurtdigr Satiglar 8.0179.928 5.218.868 10.038.255 -- 23.337.051
Maliyet (125.315.895) (62.624.953) (23.632.405)  (6.959.693) 16466079 (202.166.869)
Briit Kar/(Zarar) 79.640.255 18.212.094 13.790.702 1.748.827 101.088.894
Faaliyet Giderleri (53.931.691) (10.002.667) (2.902.916) (820.362) 12.417.445  (35.240.191)
Fauli\'.cl Kari 25,708.56+ §.200427 10.887.7860 928,465 __ 45.848.703

3.4.4. Son it¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakhifin tamamiannus dnemli yatirzmlar ve
bu yatirimlavin finansman sckilleri hakkinda bilgi:

(TL) 2009 2010 201y

Arazi ve Arsalar 141,000 | 5452719 | 1.512.82 | &

Yeralt1 vo Yoristt Duzenteri | 540.323 | 817.603 | 635.408 | %40+

Binalar 551.464 | 1.689.018 | 142200 .. " 7;
Tesis, Makina ve Cihazlar 8.228.250 | 6.374.592 | 9.308.011 [ % . .
| Tagitlar 688.387 | 1.003.493 | 281.004} ™
Demirbaglar 281.101 | 350.578 |  475.293

Digier Maddi Duran Varliklar 21,245 47.542 114.504
| Ozel Maliyetler ) 120.497 | 186.542 6.300

Yapiimakta Olan Yatirimlar 052,743 | 2.744.470 | 8.766.798

‘Toplam 11.525.010 | 18.667.157 | 21.242.340 |

!
Yatirnnlarin tamamn kredi ile finanse edilmigtir.,
i . ..
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3.4.5. Ortakhk tarafindan yapiimakta olan yatirumlarinin niteligi, tamamlanma derccesi,
cogirafi dagiinm ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Yatirim konusu - : Yangm algilama sistemi

Yatim yeri | : | Polisan Holding “

Planianan yatirim hiiyékmgﬁ 1 140,906 TL

'nl'z-unamlamna dcrcccﬁ | 1 10%

Yapilan toplam harcama B 1114675 TL

Yatirim konusu .| Altyapi (Atik toplama gukwrlanmin antimaya baglmﬁnam)‘
Yatirum yeri : | Polisan Holdihg

Planlanan yatirnn bitylikligh (| 197.740 T

Tamamlanma derecesi | 1161% ‘

Yapifan toplam harcama " ([ 119.845 TL i

Yatwim konusu : | Cihaz (PDK.S Turnike gegis sistemi)
Yatirum yeri : | Polisan Holding |
nln:luanlzman yatirim biiytikligh 11100155 TL

Tamanilanma derecesi 1133,00%

Yapilan toplam harcama 1133310 TL

Yatirim konusu : | Boya 2 Scrubber Sistemi

Yatirun yeri . | Polisan Boya

Planlanan yatirim bliyiikligii 0| 84.431 TL

Tamamlanma derceesi 11 85%
“—l;apllﬂn toplam harcama 1171657 TL.

Yatrum konusu | Mix Kanistine:r Makinalan

Yatirim ycriw : Polisz:; Boya B B
_Planlanan yatirimn bllyiikligi 14 116.000 TL

-'1'61113133111!111121 .dcrec;esi -. 1199%

Yapilan toplam harcama i1 14.680 TL
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Yalirum konusu : { Oksit Tesisi
thltlﬂ] yeri o :{ Polisan Kimya
Planfanan yatinnm bi‘\yﬁkliigii | 17.900.000 TL
Tamamlanma derecest 2%
Yapilan toplam harcama : —2-71 J27TL
atirnm konusn : | Yapi Kimyasallan projesi ) —
Yatrnn yeri : t Polisan Kimya
Planlanan yatirum biiyiikiigi 111,462,153 TL
Tamamlanma derecesi 57%
_&—’;upllan toplam harcama 11826.749 TL
Yatirim konusu r o | Yap Kimyasallar ek tank saha projesi
_\;a-i‘lrn.n yeri i : | Polisan Kimya_”
Planlanan yatirn billyiikliigi :{300.000 17,
Tamamlanma derecesi : 90% o
Yapilan toplam harcama 11271573 °TL
_{’atmm konusu A F&R tesisi iyilestinme projesi
Yatirnm yeri . | Polisan Kimya
Plau;lzman yaurim bitytikliigi 11441.226 TL k
Tamamlamma dcrc;csi : 79%- o
Yaprlan toplam harcama 11349.820FTL
Yzmrun“komlsu 1| Buhar Kazam
m\;atmm yeri o : 1 Polisan Kimya
[’lar;lzman yatirnn bityiikliiga 1{812.000 TL.
Tamamlannta derceesi S 97%
&’aplian toplam hareamzk 11 790,492 TL o
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Yatirrm komusu : | Bina (Yeni tire ambari projesi)

Yatmim yeri - Polisan Kimya o
.Planlauan yatirim bivydikliigi 112.460.000 TL )
Tamamlanma derecesi 1132%

Yapitan toplam harcama 11787.196 TL _
Yatinm konusu | Iyttestiome  (Ultra filitrasyon projesi)

Yatimm yeri : "Poliszm Kimya

Planlanan yatinm bityiikliigi :1402.000 TL

Tamamlanma derecesi : 75% _ 7
:’apﬂun toplam harcama 11292552 TL

Yatirim konusu ] AUS32 kapasite artienm

Yatirum yeri | .| Polisan Kimya

Planlanan yatirim bitylikligé :1126.204 TL

Tamamlanma derecesi 11 100%

Yaptlan toplam I;arczm'lzt : 127.6§6 TT.

Yal;—r:m komusu k 1 F&R kdpiiklii yangin séndiirme projesi H
Yatirim yerir ¢ | Polisan Kimya

Planlanan yatinm bityikligi 11 75.250°TL

Tamamlanma derecesi 1 3%

Yaptlan toplam harcama (12,381 TL

\'zlll;;;ll konusu \ ] 180 tontuk mcthanbl buharlagtiric - -

Yatirm yeri : | Polisan Kimya

Planlanan yatirim biyiiklGgi :140.825 TL

Tamamianma derecesi 11 54%

Yapilan toplam harcama 122,092 TL -

30




Yatirnm konusu

12 tank projesi

Yatirmm yeri Poliport

Planlanan yatirim bitytikligi 5“."20(].000 TL

Tamamlanma derccesi 79%

Yapmlan toplam l;a-lrcalﬁa :‘ 04.095. 162 TL

Yatirmm konusu ?”lzmk projesi

Yatirim yeri | Polipori

Planlanan yatinm bityliikligi 6.928.200 TL,

Tamamlanma derccesi a 0% o )
Yapilan toplam harcama 9.947'IL

Yatirim konusu

81,82,83,84 nolu tank sogulina hath

Yatirim yeri :{ Poliport
ufn’ulz;lﬂanan yatirim bityiikldigit 57.09 1. TL
Tamamlanma derceesi 1 148%
Yaptlan toplam haréama 2759511

Yatirtm konusu

40 nolu tank onarum

Yatirmm yeri

| Polipont

Planlanan yatirim bliylklagi

185.656 T,

Tamamianma derecesi

1%

Yapilan toplam harcama

1917 TL

Yalrim konusu

Dolum platformu CCTV

Yatirin yeti : | Poliport

?fzuﬂanan yatimim bilytikigii 44.346°LT,

Tamamlanma derccesi 34%
“apilan toplam harcama 37.281°T1
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Yatirnm konusu

;| tyilestirme (8.¢ildlik kapali dolum sistemine gegilmesi)

Yatirsm yeri

: | Poliport

Planlanan yatirnn biyikliigi 11943125 TL
Tamamlanma derecesi :10,00%
Yapilan toplam harcama 11625 TL

Yatirun konusu

| Tyilestirme (004 nolu tankm L.Sulphanat tirinit igin
" | Modermnizasyonu)

Yatrum yeri : | Poliport
Planlanan yatinim biiytikliigii 154.155 TL
Tamamlanma dcf.c;'cc.si 11 33%
Yaptlan toplam harcama ] 51.608 TL

Yatrim konusi

] Altyapr (Ank toplama gukurlannin antmaya baglanmasi)

Yatirim yeri : | Poliport
Planlanan yatirun bityiikitigil 141.960 TT.
Tamamlanma derecesi 1 149%

Yapilan toplam harcama

1169274 TL

Yatirim konusu

+| Kuruyiik liman tesisi ISU suyu ile beslenmesi projesi

Yatirn yeri : | Poliport
Planlanan yatirun biiyiiklagi 1128515 TL
Tamamlanma derecesi 1146%
Yapilan toplam harcama 13115 TL

Yatiim konusu

1500 m34iik 71-72-73 nolu tanklarin styene {iriin

Yatirum yeri

1| Poliport

Planlanan yatirim biiytikliigi

+11.301.510°1L

Tamamianma derecest

11%

Yapilan toplam harcama

147.364 TL

il i?'aa'ns 012

3.4.6. Ortaklikla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. fle bunlarm kogullar haklkmnda bilgh:

Polisan Boya’da 15.08.2011 tarihinde alimmis 2011/D1-04699 belge numarali Dahilde lsteme
izin Belgesi bulunmaktadir, Dahilde Igleme 1zin Belgesi ihracat taahhitlh olup sdz konusu belge
kapsamimda yapilan ithalatlarda 1.662.736 ABD Dolarma kaday#s b (gma i), karsihiunda vergi
muafiyeti bulunmektadir, Dahilde fgleme Izin Belgesi’nin siirg# S 2t% talhinde dolacaktir,

E
i
;i

PN,
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Poliport’un 23.03.2012 tarih ve 104761 sayih yatim tegvik belgesi bulunmaktadir. Stz konusu
helge ile 15259080 ‘IL tutarh yatirim harcamast kapsaminda ghmriik ve KDV muafiyeti
bulummaktadsr.

3.4.7. Ortakhgm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirnmlar hakkinda
ortakhf baglayier olarak alman kararlar, yapilan sézleymeler ve difer girisimler hakiunda
bilgi:

Polisan Bova:

Boya scktriinde, yabanci sirketlerin Tiickiyc’ye ilgisi oldukea artmugtir. T tirkiye’de lider
firmalardan biri olan Polisan Boya ile yabaner yatmmaiar ilgilenmekte ve olast igbirligi ve
ortaklik i¢in temasta bulunmaktadir.

2013 yil sonuna kadar Polisan Boya’mn halka agiimast igin SPK’ya bagvuru yapilmasi veya bir
kisrm hissesinin satist ve/veya sermaye artici yoluyla ortak almmast hedeflenmektedir.

Ayrica Polisan Boya’min Dilovast OSB’deki meveut {iretim tesislerinin 2018 yth sonuna kadar
Polisan Kimya'nin sahibi oldugu ve Gebze Kimya ihtisas Organize Sanayi Bolgesi'nde
(“GEBKIM”) yer alan araziye lagmmast ve taginma sonrast tiretim kapasitesinin 250.000 tona
ulagmasi hedeflenmektedir,

Polisan Kimya:

Polisan Kimya’min Dilovasi OSB’deki meveut lretim  (esisi komple yenilenerek, iiretim
tcknolojisinin degistirilmesi, bu sayede tiretim maliyctlerinde dnemli tasarruf saglanmasi ve su
ana kadar tirctilemeyen baz tirinlerin {irctimine baglanmasi dngoriilmektedir.

2014 y1l sonuna kadar Formaldehit’te 150.000 ton, beton katkilarmda 70.000 ton ve 2019 wil
sonuna kadar AUS-327de 42.000 ton kapasiteye ulagtlmast hedeflenmcktedir.

Poliport:

Limanda 7 adel ving almarak, halen tageron firmadan dizel vinglerle temin cdilen hizmct,
clektrikli vinglerle ifa olunacaktir. Boylelikle kapasite artigtyla birlikte maliyet avantajlan
saglanmig olacaktir. 18.000 m” tank yatimmi 2012 yihinda tamamianip hizmete alinms olacaktir.
Limanm toplam kapasitesinin 2013, 2014 ve 2015 yillan sonunda sirasiyla 200.000 m?, 227.000
m? ve 254.000 m*’c gikarilmast hedeflenmektedir. Ayrica halen 470 metre vzunluga sahip olan
kuru yiik iskelesinin 2016 yihnda 340 metre daha vzatilarak 12 milyon ton ellegleme kapasitesine
ulastimasi planlanan yatirmlar arasindadir,

Kocach Liman konseptinin dnemini anlayan Ulagtinna, Denizeilik ve Haberlesme Bakanliy,
Kocacli’ndeki liman tesislerinin ihtiyaglari kapsayacak ve koordine edceck Izmit Korfezi
Liman Otoritesi’nin kurulmast i¢in bir kanun taslagim da hazislamg ve ilgili kurum ve
kuruluglarn gériiglerine agmustir, Liman Otoritesi’nin kurulmasi ile meveut liman tesislerinin
tovsii cdilebilmesi igin gerekli ortam da hazirlanmug olacakur, .

14 Wars 1012

Polisan Boya’in meveut yerinden 2018 yilt sonuna kadar GEBKIM’e tagimnast ile boga gikacak
alanin limanimn antrepo alant olarak diizenlenmesi hedeflenmekiedir.

Ayrica 2014 yih sonuna kadar Poliport’un halka agilmas: igin SPK ye=hagvuru yapilmast veya bir

kisstm hisscsinin satisi ve/veya scrnaye  artirimi yoluylaA
hedeflenmektedir. /7
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Polisan Yapi:

[ski yooetim binasimn bulundugu Kagithane’deki arazi igin kat km:;ahgn DAP Yap {imnast ile
anlagma saglanomgtir, Rubsatlandirnta cahsialan tamamlaniak Gzere olup 2012 vily igerisinde
ingaatm baglayacagy distiniitmekiedir, $6z konusy arazide ticari bagimsiz alanlar g geligticitniesi
plantanmaktadsr,

Sabiha Gokyen Havalimam yanda takriben 180 déniim civarmda arazi meveuttur, Bu arsada
sattlabilir konut/ticari karma projesi gereeklestinmek Gzere firmalarlo temastar sirdinilincktedir,

2014 yl sonuna kadar Polisan Yam biinyesinde bulunan gayrimenkullerin sshisi veya kat
kargihgihasilat paylasimi seklinde degerlendirimesi ve Polisan Yapr'mn Gayeimenkul ¥Yaturum
Ontakhg'na dontistiiciilmesi hedeflenmekiedir,

3.4.8. Bon ii¢ yit ve iigili ara dinem itibariyle orfgkligin aragtiema ve gelistirme politikalan
fte spnmﬂrluk yaptigs arastirma ve gelistirme otkinlikleri igin harcanan tutlarlar da dahil
olmak {izere bu etkinlikler i¢in yapilen 6demeler hakkinda bilgl:

sirket’in istiraklerinden Polisan Boya’da 21 adet AvGe personeli calismaktadit,  Sunayi Ar-Ge
Projeleri Destekleme Programy kdpsammdu Tiirkiye Bilimsel vé Teknolujik Aragtirma Kurumu
Teknolaji ve Yenilik Destek Programlanna igkin Yénctmelik, 98/10 «myth Araginma-Geligtinne
(ArGe) Yardimuna lliskin Teblig ve Sanayi Aragtiema leknmojg Gehslmm ve Yenilik Projeler
Destekleme Program: Uypgulama Esaslan s;f.,rqwebmdc *metal ve pas lizerine uygulanabilen su ve
solvent bazli boya geligtiome” adh, 310H69 proje no ile tegvik abumisur, 8oz konusu tegvik
01.07.2010 - 31.12.201 1 dénemini kapsamaktadsr,

Son 3 il itibariyle aragtirma ve gelistirme piderleri agafiidaki tablodadir.

Arastrma ve Gelistirme Giderleri 2011 2010 2009
Personel giderleti 2231070 1861540  1.349.725
Ofis piderleri 376.270 311.493 261.762
Amorlisman giderler 092.810 150,751 161.277
Kidem Tazminat Karphd 52.878 - 37.277
Seyehat Giderleri 23,086 16.079 10848
Diger 340,295 90,921 83.988%
Toplam 3116409 2430784  1.904.877

Sponsoriuk yapstan arastirmn ve geligtiome etkinligi bulinmamakiadir,

349, Ala-shrmd ve geligtirme silreci devam cden dnemli nitelikte diviin ve hizmetler ile stz
komlw tirlin ve hizmetlere |Ii§kin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkmada tieari sier1 agsfia grtkarmayaeak nitelikic komuya duyuralmus bilgt:

11 Nt plivs

Pazar taleplerl dogrultusundn teknolojik, sorun ¢ozileil veni iriin galismabin,  meveul
iiriinlerimizin giiniin kogulfarina ve teknolojik gelismelering uygun olarnk revize edilmesi, boya
maliyetledni azaltacek teknolojik gabismalar, boya konusunda Avrupa Birligi normitarna ve govee
mevzuatlonng yonelik ¢alismalar, mix sistem denilen rcnklcndlrmc snstcmlcnm wncllk yoni
Gritn ve yeni renk gahymalan, aliemnatif hammadde qnl:;malax I ke f‘aah}etlen devam
etmektedir, a 4
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3,4.10, Ortakligin ticart faalivetlert ve karhh@ agsisdan Snemli olan patent, lisans, simai-
twnri, mali vb. anlagmalar ile ortakligin fasliyetlerinin ve finansal durymunun ne élgiide bu
anlagmalara bagih oldufiuna iliskin Gzet bilgi:

Lisans/Patent _ Patent/Lizans Sabibl | Stre | Acikinmng
Polisan Gitlen Buya Polisan Boya 10 ¥4 | Marks No: 007090843
(Ulustararas Tescil-OHIM) Korima Siiresinin Baglanta Tarihi: 24.07.2003

Kot Stirest Sonu: 24,07,2018
Tescil Tarihd: 24,03.2008

Polisan in particular writing Polisan Boya 10 Y1 | Marka Do 009930223
in colours Komma Siivesinin Baglama Taribi: 29.04.2011
{Ulustorarast Tescil-OHIM) Koruma Stirest Sonu: 29.04,2021

Teseil Tadhi: 07.09.201)
Home Cosmetics " Polisan Boya 10 ¥y | Marka No: 006983272 _
{Ulushoraras: Teseil-OHEM} Koruma Siresinin Bazlama Tarihi: 12.06.2008

Koruma Sdresi Sonu: 12.06.2018
Tescil Tarshi; 140130040

Paint Box Polisin Boya IV | Tasanni No: 0D0951272.000D]
(Uluslararast Tasarin "Tescil- Tescll Tanhi: F2.06,2008
OHIM) ‘ _ _ Korwmpa Sieesi Sonu: 12062003
Polisan _ Polisan Boyu 1Yl | Marka No: 1072686
{Uluslararast Tesgil-WIFO) Tescil Tanhi: 09.062.2011
, Koruma Siiresi Sonu:09,02 2021
- Polisan (Yentteme) Polisan Bova Murka No; 0767637
(Mluslasarast Teseil-WIPO) Tescit Tarihi: 25.10,201 1
_ 4 Korma Stiresh Sonn:23,10,202)
Boyp, Renkle Bgili Marka. Polisiun Boya Wyl | duhelir
Tasarim Tescili (448 Adel) Syl
-Potiporl Sekil Bolipoit 10Yil | Marks No: 182139

Tesc Tﬂrihi: .00, 2007
_Kormia Soresi Sonu; 14,04,2017

Polisan Bio Eneni | Polisanfiolding™ | 10Y)l | Marka No: 2008 19743

Bidis Hobding San, Yau A5, | trolisun Hoiding 10 YiE | Marka No: 13006%
Tescdl Tarvihi 13,0 1,2611
Koruma Siresi Sor: 13,11.2021

Polisyn Kimya Tesyili (8 Polisan Kimya' 10 Y1l | Mufitclil
(VDA) ADBLUE Polisan Kimya I | 1415 VDA OMC
05.05.2013

Grup yukarida belirtilen markalar altinda saig yapmaktadir. Aynica Polisan Kimya ADBLUE
lisanst fle Gretim yapmokladie, Polisan Boya satiglanmn %74%Gni - (yapidan distribiioelik
sbzlegmesi ile) distribitorieri (37 adet) araeihgi ile viipmuktadie, Distrib0iorier csas olarak
dagim  fasliyetini  yiiditmekte  olup, puazarlama  fualiyetleri Polisan  Boya  tarafindan
yiiriitiimekiedir, Aynm distribiitbr aft bayileri distribiittir degismesx durimunda dahi genel
plarak markn dcglwkl;gml tercih etmemektedirler. Bu i "dc,,@mkhb; Polisan
Boya cirosunu énemli oranda ctkilememektedir, '




3.4.11. Son finansal table taviki itibariyle ortalhiim Mnansal kivalama yolu ile edinilmiy
bulunanlar dahil olmak Gizere sahip oldugu veyn yinetim kuruly karsrt uyarinea ortakhkga
edinilmesi plantanan sremli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Satd Kiymeiter Cins sahilyf [k}f‘;{l;’: Kuthaisinm Ainact
Milii Emlak
. . i o Fabika Oenel Miiditiga .
i 2 ‘ - Kevag 13 33 '
Polipon Liman blztmesi Ditoyan - Kotacti Alani DD Genel £13,384,120 | Liman
_ Modiirldgi
MeS-amdny 102,03 nela pansel 1374 &tk parse) Fabrika o .
DHO\*ASI Al Folisan K_lmyﬂ 3484, 159 | Tesis
a1 ol et Goduze A Polisin Kimga 49, 350400 | Yera sinen GEBRIM-OSE G talislsy
surnyi parseli
4 patiis - 135171 parselice 5 pablla - 170093 pumelle
Gopalta - 19Y vee 21 paaseiler 39, pafla -F456- 1309 " . S e
pssclte 4. pafls - 2381 ve 2496 parseller Gebae. Aray Polizan Kletya & 355206 | Her hangi bir faalipa yukeus,
Tovsaah Mabalbesi
F3 Pz b ol parsel Gabic- Tavanh Mnhal!xr; Arss Pobint Kimya (X TE{ N AT kr«mn.j;; bt it tedy
3 galta 15 pasat Gyfts 152-155 ool parseller
t0.palia 158-161 rolu parseller Karacan Jiesi - filpey | farta Pistisas Kleya H. 243825 L Tenm Alame
Kby
V1387 ve 1295% potu panseiler Kngedhine Arss Polizan Yap 49 436 OHy Yassan Anich
ilfl?a%eil!:m AV65-B15) R DE-819T-9532 waly Arss Pufisn Yapi 036,357,387 | Yesmm Aragh
M8, 1047, 108t sl parsstlee Seyhli Kdyii-Orente - .
rl\?:minﬁu? molu preesilee eyhli Koyli-Orenlee ], Pulisdn Holding 1204449 | Vasns Aniinh
3.4.12. Maddi duram  varbkdarn  rayig/gergege uygun deferinin bilinmesi halinde
rayil,lgerf.egc uygun deger ve dayandigi defer tespit raporu hakkinda bilgh
Yatirnm Amach Gayrimenkuller:
" Ly y b on o b DeperlemeYapan Dufierlemie
Giayvl Mankultpr Cirsl | Salita Ehspertic Deferi ﬁ_‘f'fl;‘-m‘ FRAR ‘fiﬁf:%;;‘ Mo Kalarim Amags
irolisan Yign insant 7 S's:‘mdnrl{}u}mumm
12715 polo parset Exgnbene Arazi | Taahbist Tucdzip 2945000 T1. | DeBeyleme 2103311 Yulirun Amiagh
5-1:':.1:.1' Ve i"h:nm Al Uygalanalan A%,
2. jaita Eopafia - BIGS-BISE. Polisan Y Insaal Stambn Gayyrnmikinl ‘
B985 1975502 paly adatos Aszl | Taahhiit Turizin 134 387387 TL | Deperleme EAR{E R Yot Amoagle
Pensdik Sonayi ve Tigara A'G Uypabionsilan AS.
Polisan iap; Insoar o
Tuahhiit Turizm Sanayi ve Teplam 183,807,357 TL
Tiearet A8,
Gayri Menkuller Cinst | Sahind Eksportte Dagorh § Degerlense ¥agan Flymn Dv,'g\::;;'lm Kullamiem Amacs
1043, 117, 1B3G ol parselte . Seandan Giaynmenk) _
Seyhli Kﬁyulﬂi‘mlu Murkii Arazi | Pitisns Holding A 5. 3T HA3 N Yulsinn Amsagh

Pendik

Degedeme Umnlmm!m

Poliven Hﬂld{'ﬁ_&{ Ay

Tepdam

1230444 TL




Yaurin amach gayrimenkuller Polissn Yopr'mn aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokeen
Havaalam yanmda 2, ve 3, palta -8165-8181-8195.8197-9832 nolu adalarda ver elon ursalardan,
Kagiliane merkez mahallesi 3-13 pafla, 12715 parselde yer elan binadan {18.10.2011 tarihli
Kagthane Belediyesi Enciirion knrarina istingden binamn nevi arsaya deniistiriilmistin ve
Polisan Holding A.S. aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokgen Havaalum yamnda 2/1045-1047-
1030 notu adalarda ver alan arsalardan olugmaktadir, Kayith degeri 15.554.496 TL witarmda olan
bu arssloris dc;;ulcmm'\» tutars, bagimsiz degerlemy sirketi tarafindan yapilan 2t Mant 2011
twihli gayrimenkul defetleme raporlanma géire loplzun P37.501L.801 TL'dir Kayatls degeri
9,227,466 TL tutarinda olan binemn degerlenmis tatan ise, bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
yapilan 21 Mart 2011 tahli gayrimenkul deperiome raporlanna gore toplam 49.450,000 TL/dir,
Gayrimenkul degierlemeleri Standarl Gayrimenkul Defierleme Uygunlamalaznr A3, tarafindan

yapinustir,

K‘.!.lll.aﬁtm

Polisan Holding A.5.

Toplam

L3M.000060 TL

, . , DegerlemeYapan | Degerleme
Gayri Menkuller Cingd | Sabili Eksportiz Defrerl Firma Tarihi A
i | ML E(;li:.kﬂmcl Stazdan, Gigyrninkul _
{}3:51:' ’m“"dilz""“‘ il E\‘:";:'j';' Midantips TCDD 133.384.120 71, | Degerlocne ALos 201t | Fsbeik Sshan
= | Chensl Muldbirligg Uygutnmlat A%
Potiport Kimiw San, 1.5, Tvp!um 133.384.020,90 71,
|I3§».a'da ii,lz,n nalis panis o, ' Shrdan Gaynisadul
1575l | iy pacsel P podsan Kimara S 84380494 1L | Degertome 1001200 | Fabrika Satass
DILOVAS] AR e Uygutaszlan A%,
_ ' e o o Siandart Sisytinerk , :
FH-zda 18 pohy parsel Gobize m‘j‘;{' E"é""‘“ Kaahya Sannpt AT TL | Deperdene 1904241 | Pabaika Sahass
: i e ) Uygutnistdatr A5,
S palks - FAE1TT posseller 5,
ot + 1722193 parsetle O.padla. Shndart G ol
197 we 200 parselter 3% polig - | CiGlk | Polisan Kimya Ssaayi a0 ""-“““} AT : .
DHEh-1500 parselldr 4. palis - Amzisi | AS 6355206 T L. 3“%”::;:‘3@ AY 243 21 Diger
2IX) ve 2490 plesailey Gibae- yrlinzLian .y,
Tavyanh Maballesi e
i o . frrt s | Bk s K v G Stnndiany Crapaumenkal
it St | o g S 14 526000 T | Degerten 304 21 bhjs
P R ) e Uygalnmaten AS.
d.palia 15] parsel ;il.p,aﬁa. A o )
| S e ; ; an K s Bagnbard Cayramenkad
153 "}?‘:{“ |uzsmlh.r. IE}.p:{Iln_Ist— Art Pnl}s.n Kimya Sanzvi 4243.828 71, | Degerteme 503201 | Tarn Al
{6} nidu parseller Kanaeasu A% Uy pulsiatan AS
lose - Bifpos Ky e
93i6.udn 1% 2ol parsed 63 ve R Stafidan Gayhmcnbul
&4 ey hadinsiz Wilim Dairs ';D.E sun Kitnya Sanayl 121600 T1. | Datésteme 20032011 Rlpe Ofisi
Ankasra Alfindag Besi e Uyyrlamalan A .
Poltsan Kimya Sunapi A5 Toptam A2 22500 T
X T 3Ty
;é“‘ﬂiﬁﬁi";‘fﬁﬁﬁ v _ Stin l.m Giyrnnenku| _
Bexlrurs Lo aidriid [raize | Podiss Hobdieg A § LAZ0GC0 TL | Dsgésbarne 2008201 ) Dniper
Iruits [iyess Gitmdogan . Uyputasmalan A 5
Kyl : :

Konsolide Ninansal tablolarda konsolide editen grup sirketlerinin bilancosunda yer nh}z 1&%)’1111

Cenel Toplam

293,958, 345,00 T1,

s 2010

deperi 203,081,493 TL olan arsa, arazilerin ve binalann degerlenmiis tutars, bagunsiz defereme
sirketi tarafindan yaprlan 21 Mart 2011 tacihli gayrimenkul degerleme raporlanna gore foplam
431,003,302 TLdir (yatorm amachiya billlﬂﬂllim]ill‘ dahil). Degerlemo gahymast sonucu ol
dl,bemme ﬁ)rk; kon»‘(aluh, finansal idb]o!am arazi, msalar ve bumlar (bunlm R m;,km y:arx]u vie

§/ - L L‘u
*"’ ‘ ﬂs..--;%.&N%.u{ Y "ig, Mf
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Negerleme galismass sonucunda yapilan hesaplama agafudaki gibidir:

Degerleme tutan

481.003.302

Kayith deger (-) {203,081.493)
Degerleme farklan 277.921.800
Ertelenmis verpl (% 20){-) (55.584,362)
Azinhik hakke paylan (<) (28.772.514)
Deger artig foﬁ!ﬁri | 193.564.933

3.4.13. Maddi duran varhklar lizérinde ver alan Jositlamalar, aynl haklar ve ipotek

titarlari hakkinda bilgi:

31 Arahk 2011 tarthi itibariyle Grup tarafimdan verilen ipoteklerin ayrmtiss asagdaki gibidir

M Aralik 2611

Taahhit Taathidin T O
Cinsj Verine Nedend  Kime Yerfldigl _Cingi Tutnrt  Tutan (I'L)
potck Kredi Bankalar i 554975 534,975
tporek Kredi Banksar AVRO 126.000 307,919
Toplam _ 862.894

311220017 tarihi itibariyle Grup'un gayrimenkulleri (zerinde bulunan serhler ve kisitlamalar

asapidaki pibidi:
Lehsinr

Poltsai dciding:

Tﬁl‘ki)‘f Elektrik Kurumua AS.

LESET Genel Midigizi
Folisan Kimya:

Cebze Sulh Hukuk Mahkesnesi
Soagin Aclest Mirisgilan

Ouebze Sulh Hukuk Makkemesi
Givbed Sulh Hubkuk Mahkenesi
Gebre 1. Asliye ukuk Mahkemnesi
Ratsg AG.

Natas AS.

Erilovasy Belodivesi
Yupr:

DAPF ¥ bzt Saen, vie Tie, Lagl. §ed

Turkiye Elekind Kirumm Gensl-Md,
i

DAP Yaps fagast San, ve Tigf L, 3k

B - Murkezefend Ml

Zeytiabunuidsianbul

Bites - Merkezelendi b

Zeytinburnulsanbul

Arsx-Fovgonh Koyl
GebzeKorueli

Arsa- Taviank Koyik
OubzerKoraeli

Arse- Favganl Koyl
CirbzoKocacls

Arsz Tavyonl Koyl
GebzelKoeapli

Arsa Tavganh Kiyi
Gebre!Koensli

Afsz. Tavginl Kéyis
Gebae/Rozagli

Asgz. Tavganh Koyt
GebrerKoneli
Arsa-Mualfio-2 Kiiyy
ilovasihoeasli

Bina-Kupibhane ilgesr
Kapahndseanbul

Arsas Kagminng jlgesi Mekes

Mahalles
Kajtsthare!] stanbn

Atsa- Kagithase iges Metkez

Mahallesi

“Raagthorebstanul

 Serh Avildamun Tarihi

#ir yerls EERTNIEA

Lreital babks ve propurk tesls gerhi L2097

fzabe-1 gliva serhi 22002003

Satis vaadi gerhi 1303, 2002
{z8Y¢-1 §liyu gethi 1# 04,2002
Lzate-| jiiva yerhi 18,63, 2004
Yhtiypti ¢edhic 1140204
Hanabagtima jerls FIRED |4
Frtifak bk 26.03.1987

Eansdastron geeld 2) G4 008

HALING

¥zl karnbigy st

0307, 1944

19 Hans 2012

2 J | 200




Bieae Kagathaie fyest

Tiirkiye Elektrik Kpeumu Chzed bid. Kapuhane!lstanbul Kira sech; DRI VRS
_ _ Binspe Kapahane ligesi '
DAP Yapi Ingaat San, ve Tis, Lid 5t Katithany/laizabil Kot kargthge satig 211120900

Arsa- Séyhi Mahoblesd,

Kaputhane ligesi . &
TOKI Badubisnesstsibal O alom bk 9.02.2000

Atsa- Seyhli Mahallesd,

Fagitlane lgest

Tl Kapithane/lstantat G shim Ik e 2
Srin- §evidl Mahotes,
Kagilsane v

Tigkiye Blekink Koo Kapithaneistanbul Istirntak bakky 14.07.1477

Abig- Seyhh Mahalesd,
Kapithane ligess

TOKI Kapnthanelstanbal Gn ali hakke LA R
Arsie Seyhi Mahatien,
Kagithane Hyess

Tiiskiye Elekurik Kuruna Kagrhane|arnbal Estientak kb 14071977
Arin- Heyhli Madnties,
Kagihane Hois

TFilekiye Blehaik Kotune Kapitlsaneslstanlsol Nstirntak dukk 14071977
“Fastfa- Geyhli Madidfesd, '
Kagithane loest

T.C. Penkik Buth Hukuk Mahbearesi® Kzphanessianbul Frale-1 slyw davns 240920400

Komiya iliskin detayh bilgi, Ek/2de yer alan Hukuki Mitalaa'da yer almaktadir,

3.4.14, Ortakhgin maddi duran varhklarmm kullamman etkileyceek gevre fle ilghl tim
hususlar haklanda hilgl:

5 ]

Girup girketlerinin gevre ile ilgili alnuy oldugu izinler agagda yer atmaktadyr,

Polisan Boya:

ezt

; irub O Cevre A%, 0] 2 - =
| f;mis;;h " 3:: E;{z':mfn T{;‘éﬁ? 101207 A Giuby }:misyon
lzin Bakmzhgi Iz_lrﬁ Belgesi_ e 'gﬁre
Belgesi Cé\’fe ‘ l}u}ﬂ \cmik, tufuzr_,
Yoetini #iﬁid réyine, bova
Genel insitrs, _(Lflkazi,. macu
Mudiinapi lretiminin iznl
verilmistir, |

2 | GED T.C, Kocaeli | B.194. | 17.03,1997 : ) —

Uygulamal | Valiligi || 4010 folisa_n éupya t-:'w-“
anm Cevie b.d.41 gilg:a:ll\‘ t'dgg [}[};}
Higkin Midinltigd | .00.001 gqu‘ ¢

Onay | H480/2 apsamaktadir,
85 lesisler ayni

parseldedir,

11 Fans 7012




Poliport;

\k

1 Mans 2012

R

S

1 CED I.C. Ochc 863 24.10.2003 Cevresel Fiki
Olumiu ve rman Degerlendirmesi
Belgesi Bakanhgy Yonetmelidi'nin

gesi S Onetmeligi’s
Cevresel Etki T
Degerlendirm uyarinca Po. iport
: Dilovast Limamn
eal ve projesi hakkinda
Planlama . ki
Genel Cevresel ' . Btki
Miidirliga Degerlendirmesi
Olumlu karan
verilmistir,

2 Gevresel T.C. Kocaeli | 97 30.05.2002 Poliport tarafindan
Eikileri Valiligi 1i yapilmasi planlanan
Onemsizdir | Cevre 8 adet tanka ilave
Belgesi Miidiirkiifi olarak toplam 16 adet

{19.500 m*'liik)
tankia kimyasal
madde depolanmast
ile 58 adet tanka
ilave olarak ¢ adet
(1.500X6=9.000
m*’liik) tankta
kimyasal madde
depolanmast ve 1390
m?’'lik antrepo
faaliyeti hakianda
Cevresel Etkileri
Onemsizdir Karary
verilmistir,

3 A Grubu T.C, Cevre A4l.2 §06.03.2007 A Grubu Emisyon
Emisyon ve Orman 7.257 lzin Belgesi’ne gore
izin Bakanlifi Sirket’e ait
Belgesi Cevie Dilovasi’nda bulunan

Y6netimi Tesis’te kimyasal

Genel maddelerin

Miidtrliigi depolanmas: ve
dolumu Siglimleri
yapilnug ve Endiistri
Tesislerden
Kaynaklanan Hava
Kitliliginin Xontrolii
Yoneimeligi geregi
emisyon izni
verilmistir. Buna
gore figi dolurnu
yilda 18.000 adet,
bidon dolumu isc
yilda 57.600 adettir.

4 CED T.C. Kocaeli | 2005/1 | 21.03,2005 Sirket’in, Kocaeli Ili, 4
Gerekli Valiligi i1 2 Gebze Iigesi,
Degildir gevre ve Dilovasi Organize
Belgesi Orman il Sanyi Bolgesi'nde

MGdirligs.. faaliyet gsteren
60

LY

Z

Qmm L
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tesisinde yapilmast
planlanan kimyasal
madde depolama
kapasite artiss
projesine Kocaeli
Valiligi’nin
21.03.2007 tarih ve
237-03/318 sayih
oluru ile gevresel etki
degerlendirmesinin
gerekli olmadifma
karar verilmistir,

Polisan Kimya:

S

17.03.1997

15.03.1 99 | tarihinde

CED T.C. Kocaeli | B.19.4.
Uygulamal | Vatiligi 11 41.i¢ alman ingaat
anma Cevre M.4.41 rubsatnamesi
lliskin Midiirigi | .00.001 uyarinea ve mevzuat
Onay 6480/2 gereginde ged
85 uygulamalarina
iliskin onay
verilmistir,
CED T.C. Kocaeli | 2007/4 | 23.05.2007 Sirket'in, Kocaeli ili,
Gerekli Valiligi Il 5 Gebzez llgesi,
Degildir Cevre ve Dilovast Organize
Belgesi Orman |l Sanyi Bolgesi'nde
Miudarliigii faaliyet gbsteren
tesisinde yaptimasi
planlanan kapasite
artirimi projesine
Kocageli Valiligi'nin
21.03.2007 1arih ve
237-03/318 sayihi
oluru ile gevresel etki
degerlendinnesinin
gerekli olmadigina
karar verilmistir.
Cevresel T.C. Cevre 62 20.10.2010 Yap1 Kimyasallart ve
Etki ve Orman AUS 32 Urctim
Degerlendr | Bakanligi 1 Projesi ile ilgili
ime Cevre ve olarak mevzuat
Belgesi Orman incelemesi ’
' Miidiirliigit sonucunda CED g
gerekli degiildir /
belgesi verilmistidl g
AGrbu | T.C.Cevre | A41.7 |10.01.2011 A Grubu Emisyos{ E
Emisyon ve Orman 1.664 fzin Belgesi’ne gdke 4:: '
fzin Bakanlig iire, fenol, meiamif"k\\\ > I
Belgesi Cevre ve formeldahit S N
Ydnetimi reginesi ve

formeldahit 3
o e AN
tiretiminin izni

verilmiglir.

Gienel
’ Miidiirligi

6l




3.4.15. Son ii¢ yilda, ortakhifin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sozlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhi@in ilgili
oldupu onemH sozlesmelerin ézeti:

Yoktur,

3.4,16, Son lig yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisy, belli bagh faaliyet
alanlar1 ve cofrafi bolge itibariyle dagihm ile bu saywda gorililen dnemli degisiklikler

hakkinda agiklama:

31.12.2011 Polisan | Polisan Polisan Poliport Polisan Polisan Toplam
Holding | Boya Kimya P YapiKim Tarim P
Bordrolu Personel Sayist 128 347 35 30 s 1 546
Sozlesmeli Calisan Personel
Sayist (Miiteahit) 105 249 62 67 0 0 483
Toplam 233 596 97 07 5 1 1029
Polisan | Polisan Polisan . Polisan Polisan |1
31.12.2010 Holding | Boya Kimya Poliport YapiKim Tarm Topam
Bordrolu Personel Sayisi 119 260 48 35 3 0 465
Sozlegmeli Cahigan Personel
Sayis: (Miteahit) 108 252 87 64 0 0 51
Toplam 227 512 135 99 3 0 976
Polisan | Polisan Polisan . Polisan Polisan —
31.12.2009 Holding | Boya Kimya Polipont YopiKim o Toptam
Bordrolu Persone! Sayisi 69 297 39 36 0 0 441
Sozlesmeli Cahgan Personel
Sayisi (Miiteahit) 3 351 >8 34 0 0 494
Toplam 100 648 97 90
Bolgelere Gire Personel Dagihma | 2011 | 2010 | 2009
Marmara Bolgesi 931 904 866
Karadeniz Bolgesi 12 11 12
Akdeniz Bolgesi 19 14 15
Ege Boigesi 25 16 15
Ic Anadolu Bolgesi 31 19 18
Giineydoglu Anadolu Bolgesi 11 12 9
Dogu Anadolu Bolgesi 0 0 0
Toplam 1029 976 935
62




3.4.17. Personelin ortakhifa fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu Snemli Olgilde etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgi:
Yoktur,

3.4.19. Son 12 ayda ortakhfm ve/veya grubun finansal durumu veya karhlifi tizerinde
Gnemli ctkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri:

a) Ortaklarla :
Yoktur,

b) Personelle :

Polisan Holding ile ilgili personel davasi bulunmamaktadir,
Diger grup sirketlerinin davalar ile ilgili detaylt bilgi Hukuki Miitalaa’da (Ek-2) yer almaktadur.

¢) Vergi Idaresiyle ;
31 Aralik 2011

Vergi cezalart (Kisa vadeli) 191.488
Vergi cezalan (Uzun vadeli) 255317
Toplam 446.805

Vergi cezalan Vergi Idaresi tarafindan Polisan Kimya'nin 2009 yihi Kurumlar Vergisi agisindan
incelenmesi sonucunda olusan matrah farki gerekgesiyle tahakkuk ettirilen tutar ile Polisan
Boya’min 2005 yih KDV agisindan incelenmesi sonucunda olugan vergi cezalarndan
olusmaktadir. Bu cezalar igin Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davasi agilnug, 6111 sayils
Borglarin Yeniden Yapilandinlmast yasas: ile birlikte agilan bu davalardan vazgegilmis ve ilgili
yasa hitkiimlerinden faydalanmlmigtir,

d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluglarla: Yokuur.
e) Diger Gergek ve Tiizel Kigilerle:

Polisan Holding’in “alacakli” oldugu ve devam etmekte olan icra takipleri:

Dosva N
Alacakly Sirket Istanbul 9. Icra Kambiyo senctlerine | {lgili icra dosyasindan gonderilen
Borglu: Zirve | Midtrliigt mahsus icra takibi. haciz  ihbamamelerine  cevap
Bilgisayar beklenmektedir. 11 Marts 100L o
2009/38469 E. 1.875.-TL asil alacak £V oy
Borglu adma kayith taginmazlaray V. &
30.05.2008 ddeme | ve  araglara  haciz ge_rhinjﬁ/ 3
giinlii, 1.875.-TL | islenebilmesi i¢in icra dairesind _41 2 @{g
bedelli ~ bir  adet | yaptlan  aragtirmanin - sonuch | &, _.3,‘.3 *g
senedin icra marifeti | beklenmektedir. T S
ile takibidir.
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Borglu’ya ait menkuller {izerinde
haciz islemi yapilmusgtir,

Dosyadan yapilan son islemin

tarihi 06,04.2012°dir.
Alacakli: Sirket Fatih 3. lcra Kambiyo scnetlerine | [lgili icra dosyasindan haciz
Borg¢lular: Miidiirliigi mahsus icra takibi, ihbarnamesi génderilmemigtir.
1. Metin Kanbay
2. Masan Hiiseyin | 2010/304 E, 3.500.-T1 asil alacak | Borglu Metin Kanbay ve Hasan

Yasar

22.07.2009 ddeme
tarihli, 3.,500.-TL

bedelli senede iliskin
icra takibidir.

Hiiseyin Yasar adina  kayith
tasinmazlara ve araglara haciz
gerhinin  islenebilmesi igin icra
dairelerine yapilan aragtirmanin
sonucy Hasan IRiseyin Yasar
agisindan olumsuzdur,

Dosyadan yapilan son islemin
tarihi 10.01.2012"dir.

Alacakly: Sirket
Borghy Ali Giil

Bakirkdy 2, lera
Miidiirligi

201177725 E.

Kambiyo senectlerine
mahsus icra takibi

1.000.-TL as:l alacak

27022011 vade
tarihli 500.-TL
27.04.2011 vade

tarihli 500.-TL bedelli
iki adet senedin icra
marifeli ile takibidir,

Itgili icra dosyasindan génderilen
haciz  ihbamamelerine  cevap
beklenmekiedir.

Borglu Ali Giit adina kayith
taginmazlara ve araglara haciz
serhinin islenebilmesi ig¢in icra
dairesinden yamlan araghirmamn
sonucu olumsuzdur.

Borgluya ait menkuller {izerinde
haciz islemi yapilemgtir. Haciz
isilemi esnasinda Borglu dosya
kapsamindaki borcu ¢deyecedi
taahhiidiinde bulunmusgtur.

Dosyadan yapilan son islemin
tarihi 09.01.2012"dir.

Alacakli: Sirket
Borglu: Ali Giil

Bakirkéy 5. lera
Miidartigi

2011/12469 L,

Kambiyo senetlerine
mahsus icra takibi

500.-TL asi alacak

27.05.2011 vade
tarihli 500.-TL bedelli
bir adet senedin icra
marifeti ile takibidir.

flgili icra dosyasmdan haciz
ihbarnameleri gonderilimemistir.

Borglu adina kayitlt tasinmazlara
ve araglara  haciz  gerhinin
islenebilinesi i¢in icra dairesinden
yapilan  aragtirmanin  sonucu
olumsuzdur.

f1gili dosyadan haciz iglemi heniiz
tatbik edilmemigtir.

Dosyadan yaptlan son islem%
tarihi 08.12.201 1'dir. A

11 Wi,

Alacakly: Sirket
Borghu: Al Giil

Bakirkdy 16, lera
Mildiirligii

Kambiyo senctlerine
mahsus icta takibi,

1.200.-TL asil alacak

flgili icra dosyasindan hacyz {5 1\
ihbarnameleri giindcrilmemi;;lir.\ ALY

20117414 L.
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ve araglara  haciz  gerhinin

27.06.2011 vade | islenebilmesi igin icra dairesinden
tarihli 500.-TL | yapilan  aragtimanin sonucu
27.07.2011 vade | olumsuzdur.

tarihli 700.-TL bedelli
iki adet sencdin icra | Ilgili dosyadan haciz islemi heniiz
marifeti ile takibidir. tatbik edilmemistir.

Dosyadan yaptlan son islemin
tarihi 09.01.2012"dir.

Alacakl: Sirket Bakirkdy 14. [cra | Kambiyo Senetlerine | Ilgili icra dosyasindan  haciz
Borglu: Ali Giil Miidiirtiiga Mahsus fera Takibi. ihbarnameleri génderitmemistir,

2010/11952 E. 400-TL asi1l alacak Borglu adina kayith tagimmazlara
ve araglara  haciz  gerhinin
27.08.2011 vade | islenebilmesi i¢in icra dairesinden
tfarihli 400-TL bedelli | yaptlan  araglimmanin  sonucu
bir adet senedin icra | olumsuzdur,

marifeliyle takibidir,
lgili dosyadan haciz islemi heniiz
tatbik edilmemisgtir.

Dosyadan vapilan son islemin
tarihi 09.12.201] dir,

Digier grup sirketlerine ait icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Hukuki Miitalaa’da (Ek-2) yer
almaktadir,

Polisan Holding’in taraf oldudu ve devam etmekte olan davalar

Davagct: Sirket Uskiidar 3. Asliye | Ecrimisil, Miidahalenin | Bir sonraki celse tarihi
Daval: Bayram | Hukuk Mahkemesi | Meni davas: 17.01.2012"dir.
Erbay
2009/305 E, 50.500,-TL
Davagt  Sirket's  ait
Kiiplilce, Ferah Mah,
Camlica Yolu, Dereigi
Mevkii'nde bulunan bog
arsamn Davali tarafindan
izinsiz olarak
kullamlmast  nedeniyle
haksiz iggalin dnlenmesi
ve ecrimisilin Davah’dan
tahsiling iligkin agifan
davadir. y
Davacl: Tamer | Istanbul 1. Tiketici | Alacak davasi Acgilan davada Polisan Yapr ve {"’“
Oznatgn Mahkemesi Sirket’in  davayt kabul ctmedi
Davah: KC 46.,157-TL beyan edilmistir.
Construction Ins. Sag. | 2010/56 E, 11 M .
Turizm ve Tic. A.S. Davali'nin, Davacs ile ¢ it &
Davali KC Construction < fl‘ﬁ;;?s\‘:‘:__'\_h, )
thbar edilenler; ins. Sap. ‘Turizm ve Tic. N AR
1. Polisan Yam AS. arasinda imzalanan A
2. Sirket taginmaz satig - -
‘ T ~ . = f
Y NIZ YAVIHIM

“HAENKUL KIYMERER A S,



stzlesmesinden  dogan
edimierini yerine
getirmedigi, ihbar edilen
Polisan Yap: ve $irket’in
taginmaz satig
sOzlegmesine konu olan
konutlarin inga edilccegi
arsanin malikieri oldugu
belintilerek pegin olarak
ve senetler ile Odenen
46.157.-TL'nin faizi ile
birlikte Davaci’ya iadesi
ve édenmemis senetlerin

Sdenmesinin

durdurulmasina  iligkin

davadur.
Davact: Melike Efe Istanbul 4, Tiketici | Alacak davas Agtlan  davada Polisan Yapr ve
Davali: KC Mahkemesi Sirket'in  davayr kabul etmedigi
Construction Ins. Sag. 55,558.-TL beyan edilmigtir.
Turizm ve Tic. A.S. 2010/206 E.

Davali’'nin, Davaci ile
fhbar  edilenter: 1. Davali KC Construction
Polisan Yap1 ing, Sad. Turizm ve Tic.
2. Sirket A.S, arasinda imzalanan

lagimaz salig

sdzlesmesinden  dofian

edimlerini yerine

getirmedigi, ihbar cdilen

Polisan Yap: ve Sirket'in

taginmaz satg

s6zlegmesine konu olan

konutlanin inga cdilecefi

arsanin malikieri aldugu

belirtilerek pesin olarak

ve senetler ile &denen

55.558,-TL'nin faizi ile

birtikte Davacr’ya iadesi

ve ddenmemis senetierin

ddenmesinin

durdurulmasina  iligkin

davadir,
Davacs: Pendik 2. Asliye j Tespit davas: Pendik 2. Asliye Hukuk Mahkemesi
1. Polisan Yap Hukuk Mahkemesi tarafindan dava dosyast incelenmek
2. Sirket Davacilar  ve Davali | fizere bilirkisiye tevdi edilmis olup,
Davali: KC 201179 D.is arasinda diizenlenen arsa | 14.04.2011 tarihli bilitkisi raporu
Construction Ing, Sag. payt  Karsihft  ingaat | dosyaya ibraz edilmigtir.

Turizm ve Tic. A.S.

yapim ve gayrimenkul
saug  vaadi sOzleymesi
gergevesinde Davali KC
Construction ing. Sag.
Turizm ve TFic, AS. nin
stzlesmeden dogan
yilkiimliliiklerini  yerine

getirmemesi  sebebiyle
Davacifar’a ait Pendik
flgesi, Seyli Koyi,
Orenler Mevkiinde
bulunan 15 adet
tagimaz iizerinde
yapmig oldufu

imalatlarin ve bunlann
bedellerinin tespiti

Davali KC Construction ing. Sag.
Tie.
10.05,2011 tarihli dilekge ile amlan
bilirkigi raporuna itivaz edilmistir,

Turizm

Ve

A.S. arafindan

11 W

-




davasidir.

Davacilar:

1. Macit Ercnsoy

2. Yonca (iines
Erensoy

Davalifar:

L. Polisan Yapi

2, Sirket

3. KC Construction
Ing. Sap. Turizm ve
Tic. A.S.

Istanbul 2. Tiketici
Mahkemesi

2011/346 E.

Tazminat davasi

Binbirevler projesi ile
ilgili Polisan Yap, Sirket
ve KC Construction ins.
Sag, Turizin ve Tic. AS.
arasinda imzalanan arsa
payr  karsithfi  ingaat
yapun ve gayrimenkul
satts vaadi sfzlesmesinin

Istanbul 2. Tiikelici Mahkemesi’nin
aldigs 27.12.201%1 tarihli karar ile

tedbir  karamt  verildigi  beyan
edilmektedir,

Bir sonraki celse tarihi
16.05.2012 dir,

bagindan  beri  batd
oldufu  ve titketiclyi
aldatmasi nedeniyle
amian sdzlesmenin iptali
sonucy Davacilar'in
ugradiklan zararin
tazminine iligkin
tazminat davasidir.
Davact: Kadikéy 4. Asliye | Tazminat davasi Davac, fazlaya dair haklan sakh
KC Construction Iny. | Ticaret Mahkemesi katmak kaydiyla 100.000.-TL'nin
Sag. Turz. San. Tic. Taraflar arasmdaki | isleyen avans faizi ile birlikte dava
AS. 201111460 E. Dilzenleme Seklinde | tarihinden  itibaren  davahitardan
Davalilar; Arsa  Payt  Karsthgt | tehsilini talep etmektedir.
1. Polisan Yap Ingaat Yapim
2, Bitlis Holding Sozlegmesinin  feshinin | Mezkur fesih iglemi, Davact ile
Sanayi  Yatirimlan hakli  veya  haksiz | Davallar arasinda imzalanan
AS. birlegme oldugunun tespiti, buna | *Diizenleme $eklinde Assa Pay
nedeniyle Sirket gore dogacak zararlarin | Karsihg: Engaat Yapim
tazmini davasidir. Sézlesmesinde yer alan
yitkiimhiiliiklerin  ihiali dolayisiyla
ger¢eklesmis olup, Davacr’ya
hukuken yapilmast gerekli tiim ihtar
ve ihbarlann usuliine uygun olarak
gergeklestirildigi bildirilmistir.
Amlan sOzlegmenin ihlali sebebivie
Davalilar'in  sahibi oldufiu  arazi
fizerinde Davaci'min  haksiz  isgali
meveut  olup  buudan miitevellit
zararlarin  agilacak kars: dava ile
Davalilar tarafindan talep edilecefi
beyan edilmigti.  Aynca Davaci
aleyhine, odeme aczi igerisinde
bulundupundan Ankara 10. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nin 2012/20 E
sayil dosyast tizerinden iflas davast
agiimustur,
Bir  sonraki  durusma tarihi
12.06.2012"dir.
Davacilar: istanbul 4. Idare | Idari  islemin  iptali | Davacilar tarafindan  imar  plam
i, Polisan Yap Mahkemesi davasi tadilatina iliskin idari iglemin tptali
2. Sirket talep edilmistir.
: 2012/126 .
Davali: Istanbul
Biiyiiksehir

Belediyesi

11 Hars 192 J—




3.4.20, Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalart:

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varhklar olarak
simfladigi uzun vadeli finansal yatirimlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Pay (%) Defier Pay (%) Deger Pay (%) Pefier
Ak Enerji AS - 7 - 7 -- 7
Aktur Turizm ve Endiistri A3, - 913 .- 913 - 913
TI Roro Denizcilik San Tic A.$ 4,93 290.909 4,93 290.909 4,93 250.909
Kiplasma Endistiryel Auk Bertaraf _
San. Tic. A.S 0,40 40.000 0,40 40,000 0,40 40.000
Pamukbank Tic. A.§ - 541.233 - 541,233 - 541,233
Polisan Rus Lid, 90,00 291.292 90,00 291.292 90,00 291,292
1.164.354 1,164,354 1.164,354
Deger dilgiikliigd kargthklare ()
IT Roro Denizcilik San Tie A.$ - {290.909) . (290.909) - (290.909)
Pamukbank Tic. A.§ -- (541.233) - (541.233) - (541.233)
Polisun Rus Ltd - (291.292) -- (291.292) - {291.292)
Net Tutar 40,920 40.920 40.920

Satilmaya hazir finansal varliklar gergegie uygun degeri giivenilir bir gekilde dlgiilemedigi ve aktif
bir pivasas: olmadigt igin maliyet degeriyle gosterilmektedir.

3.5, Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gériilen énemli en son cgilimler
hakkinda bilgi:

Dilovasi tesislerinin Kérfez Gegisi Projesine uzakh@i 400 metre olup, bu da Grup'un lojistik
konumunu daha da artirmigtir.

Boya ve kimya sektdrii igin hammaddede genel olarak disa bagimh olunmast ve kurlarin
artigindan dolayr karhliklar ctkilenmistir, Ancak biiylime olarak satis miktarlarinda negatif bir
durum olugmanugtir,

Binalarda mantolama, enerji tasarufu konusu ile birlikte ciddi 6nem kazanmus ve hiikiimet
kararlariyla desteklenir olmustur, Bu konudaki faaliyetlerde liderlik anlaminda ciddi yol
ahimmustir,

Boya sektdriinde yeni teknolojik {iriin ¢ahigmalart devam etmekte ve hayata gegirilmektedir.
Scktoriinde solvent bazl boyadan su bazli boyaya dogiru kayis olmustur, Ayrica her tiirlit rengin
{iretilip perakende satis noktalarna iletilmesi yerine, baz renk iretilip perakende noktalarinda,
mix sistem makineleri ile titketicilerin begienilerine cevap verecek renk ve tonlarda {rlin sunma
hizmeti 6nem kazanmaktadir, Polisan Boya’nin soz konusu alanda yatiumlari artarak devam
etmckte ve mix sistem uygulamast ile pazar paymin artirilmast hedeflenp@REgin oy
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Polisan Kimya biinyesinde firetilen ve satigt yapiimakta olan AUS-32 (adblue) agisindan, gevre
mevzuatl ve cevre bilineinin gelisimine paralel olarak bu dirliniin dneminin ve kullamimumn
artarak devam etmesi beklenmektedir, Bunun yaninda; yine aym sirkette Gretilmekte olan yapt
kimyasallar1 (beton katkilart), deprem  yiinetmeliklerinin uygulanmasindaki hassasiyetlerin
artmasi ve giindemde olan depreme hazirhik alanindaki déniisiim projelerinin hayata geeirilmesi
ile gelecek agisindan dnemli bir yattim olarak goriilmektedir,

35,2, Ortakhgm finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli dlgiide etkileyebilecek
epilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Polisan Boya:

Boya sektoriinde, yabanci sirketlerin Tiirkiye’ye ilgisi oldukga artmmigtir, Tirkiye’de lider
firmalardan biri olan Polisan Boya ile yabanci yatrimeilar ilgilenmekte ve olasi isbitligi ve
ortaklik i¢in temasta bulunmaktadir,

2013 il sonuna kadar Polisan Boya'nin halka agilmast igin SPK’ya bagvura yapilmas! veya bir
kistm hissesinin satist ve/veya sermaye artinm yoluyla ortak alinmasi hedeflenmektedir.

Ayrica Polisan Boya’mn Dilovas: OSB’deki meveut diretim tesislerinin 2018 yili sonuna kadar
Polisan Kimya’nm sahibi oldugu ve Gebze Kimya [htisas Organize Sanayi Bolgesi’nde
(“*GEBKIM?”) yer alan araziye taginmasi ve tasinma sonrast firetim kapasitesinin 250.000 tona
ulagmas: hedeflenmektedir.

Polisan Kimya:

Polisan Kimya'nn Dilovast OSB’deki meveut iretim tesisi komple yenilenerek, tiretim
teknolojisinin degistirilmesi, bu sayede iiretim maliyetlerinde onemli tasarruf saglanmast ve su
ana kadar iiretilemeyen baz {irlinlerin {iretimine baglanmasi Sngbrillmektedir,

2014 yil sonuna kadar Formaldehit’te 150.000 ton, beton katkilarinda 70.000 ton ve 2019 wnl
sonuna kadar AUS-32’de 42.000 ton kapasiteye ulagilmas: hedeflenmektedir.

Poliport:

Tiirkiye, 2023 yilina 500 milyar ABD dolarhk bir jhracat hedefi koymugtur. Dig ticaretteki bu
egilim limanlann dnemini katbckat artirmakta, sz konusu hedefe paralel olarak limaniarin
altyapt anlaminda geligtirilmesi gerekmektedir.

Kocaeli Bilyitksehir Belediyesi tarafindan yapilan galigmalarda 2023 yilinda Kocaeli Limam’nda
elieclenecek yitk miktarmin 110 milyon tona ulagacaf Sngdritimiistilr, burada yillik bliylimenin
%6 olacag varsayihmstir. Bu oran ile 2018 yilmda tim kapasite dolmug olacaktir, Ayrica dig
ticaretin yilda %25, limanlarda elleglenen yiiklerin ise yilda %15 oramnda biyliyebildigi
bilinmektedir. 2023 yihinda 500 milyar ABD dolar jhracat hedefi i¢in meveut ihracat rakami olan
135 milyar ABD dolarin 4 kat artmasi gerekmektedir. Bu da Kocacli‘nde yer alan limanlarin en
az 3 kat biiyiitiilerek teysii edilmesi anlamina gelmektedir. 11 s M2

Poliport cografi ve lojistik konumu itibart ile Tiirkiye’nin kalbi sayilabilecck bir noktada en
dnemli gemi gegis yollarmin {izerindedir. Yapiimakta olan Korfez Gegis Kopriisit Poliport’un
Snemini bir kat daha arttiracak, yapilmast planlanan demiryolu baglantisi ile gevredeki sanayi
kurnluglar, mev th ve kurulmakta olan Organize SanayiBGloelciae verilecek hizmet ile

naklive bedellerinde biiylk bir indirim saglanacak ve yl& \u;g,l ynin rekabet giiciintin
artmasina katkidg bulunacaktir.
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TCDD Genel Miidiirtiigiine Poliport’a demir yolu baglantis: yapilimast i¢in miiracaat edilmisgtir,
Ayrica TCDD*nin Dilovast’nda bir triaj (yiikleme-bogaltma) gari tesis etmek igin galismalar
yaptifi1 bilinmektedir, Poliport kapatilacak olan Haydarpasa Gari’ndan sonra, demiryolunun deniz
ile bulustugu ilk nokta olup burada denizden ve karadan gelen yiikleri demiryollarina, benzer
sekilde demiryolu ile taginan ylikleri denize ve karayollarina aktarma imkan: olacaktir, Boylece
hem kombine tagimacilik yaptlabilecck, hem multimodel bir liman haline gelinecek hem de
yiiklerin demiryollarina aktaniimasi ile ucuz, giivenli, emniyetli, ¢evre etkilerini minimize eden
bir tasuma yapilmug olunacaktir, Karayollanmn yiikii hafifleyecek, eksoz gazlanmn etkisi
azaltilacak hem de ucuzlatilan lojistik maliyetler ile Tiirkiye’nin rekabet gans: arttinlacaktir.

Limanda 7 adet ving alinarak, halen tageron firmadan dizel vinglerle temin edilen hizmet,
elekirikli vinglerle ifa olunacakur Biylelikle kapasite artisiyla birlikte maliyet avantajlari
saglanmis olacaktir, 18.000 m’ tank yatirimi 2012 yihinda tamamlanip hizmete ahmm% olacaktir,
Limanm toplam kapasitesinin 2013, 2014 ve 20135 yillan sonunda sirasiyla 200.000 m~, 227,000
m’ ve 254.000 m*e ¢ikariimas hedeﬂenmektedir. Ayrica halen 470 metre uzunluga sah:p olan
kuru yiik iskelesinin 2016 yilinda 340 metre daha uzatilarak 12 milyon ton ellegleme kapasitesine
ulagilmasi planlanan yatirimlar arasindadir,

Kocacli Liman konseptinin énemini anlayan Ulagtirma, Denizcilik ve Haberlegme Bakanhf,
Kocaeli’ndeki liman tesislerinin ihtiyaglarini kapsayacak ve koordine edecek lzmit Korfezi
Liman Otoritesi’nin kurulmas: igin bir kanun taslagimui da hazirlarmg ve ilgili kurum ve
kuruluglann goriislerine agmgtir, Liman Otoritesi’nin kuralmasi ile mevecut liman tesislerinin
tevsii edilebilmesi igin gerekli ortam da hazirlanmig olacaktir,

Polisan Boya’nin meveut yerinden 2018 yili sonuna kadar GEBKIM e tasinmast ile bosa gikacak
alamin limanin antrepo alam olarak diizenlenmesi hedeflenmektedir.

Ayrica 2014 yilt sonuna kadar Poliport’un halka agilmasi igin SPK’ya bagvuru yapilmas: veya bir
kisim hissesinin satiyi ve/veya sermaye artinmt yoluyla Poliport’a yeni ortak alinmas:
hedefienmektedir.

Polisan Yap1:

Eski ybnetim binasinin bulundugu Kagithane’deki arazi igin kat karsilifin, DAP Yapi firmass ile
anlagma saglanmustir. Ruhsatlandirma ¢alismalar: tamamlanmak {izere olup 2012 wilr igerisinde
ingaatin baslayacagt diisiintlmektedir. S6z konusu arazide ticari bagimsiz alanlar gelistirilmesi
planlanmaktadir,

Sabiha G6kg¢en Havalimam yaminda takriben 180 déniim civannda arazi meveuttur. Bu arsada
satilabilir konut/ticari karma projesi gergeklestirmek lizere firmalarla temaslar siirdiiriilmektedir.

2014 w1l sonuna kadar Polisan Yapi biinyesinde bulunan gawlmcnkullcrm sahigt veya kat
kargth@i/hasilat paylasimu seklinde degerlendirilmesi ve Polisan Yap1 [ rimenkul Yatirim
Ortaklifii’na doniistiiriilmesi hedeflenmektedir, -
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

(TL) 31122001} 31122010 31.12,2009
Dénen Varhklar 423,120,802 | 393.095131; 272.381.577
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.291.500 11.438.905 1.837.409
Ticari Alacaklar 319.931.528| 335.173.459( 233.327.266
Stoklar 57.859.139| 25.964.936| 21.023.764
Duran Varhiklar 537.068.011; 523,739.474| 246.098.270
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 187.041.801| 186.991.883 -
Maddi Duran Varliklar 337.762.2191 326,549.186| 241.677.625
Toplam Varhildar 960.188.813| 916.834,605] 518.479.847
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 397.609.323 337.978.978 251.358.175
K.V. Finansal Borglar 154.983,122| 101.892.241 94,692,149
Ticari Borglar 78.414.1701 50.747.863| 43.737.752
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 156.211.977| 183.420.524| 108.444.185
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 78.246.021| 86358955 29.723.505
U.V. Finansal Borglar 13.892,567F 22.507.074; 21.211.753
Ertelenmis Vergi YilkiimliHigi 58.386.815| 58.072.484 3,129.219
Ozkaynaklar 484.333.469| 492.496.672| 237.398.167
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 433.703.667| 436,510,231 217.518.693
(Odenmis Sermaye 150.250.000| 150.250,000| 150.250.000
Deger Artis Fonlar 193.564.933] 186,590,767 --
Azinlik Paylar: 50.629.802 55,986,441 19.879.474
Toplam Kaynaklar 960.188.813| 916.834.605| 518.,479.847
Satig Gelirleri 471.390.865| 361.496.741| 303.155.763
Briit Kar/Zarar 126.236.982| 122.741.528| 101.088.894
Faaliyet Kar/Zaran 40.384.871 59,429.005 45,848,703
Dénem Kary/Zaran 4.072.476
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BiLGILER

1 500.000.000 TL

: 350.250.000 TL

52 Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakka igindcki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlast olan gergek ve

5.1 Kayith Sermaye Tavam

Cikarilnug Sermayesi

tiizel kigiler ayr: olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortaklik Yamsi 27'04'2{)&?‘538“ Genel Son Durum

Ad: Soyadi Pay Tutar1 (TL) |Pay Oram | Pay Tutari (TL} | Pay Oram
Neemettin Bitlis 56,163,449 16,03% 56,163,449 16,03%
Ahmet Faik Bitlis 37.756.717 10,78% 37.756.717 10,78%
Fatma Nilgiin Kasrat 37.756.717 10,78% 37.756.717 10,78%
Ayse Melike Bitlis Bush 37.756.717 10,78% 37.756.717 10,78%
Mehmet Emin Bitlis 62.493.625 17,84% 62.493.625 17,84%
Ahmet Briugrul Bitlis 62.493.625 17,84% 62,493,625 17,84%
Alattin Bitlis 5.018.350 1,43% 5.018.350 1,43%
Selahallin Bitlis 8.161.175 2,33% 8.161.175 2.33%
Ibrahim Sevel 11.313.425 3,23% 11.313.425 3,23%
Galip Demirel 2.836.850 0,81% 2.836.850 0,81%
Giildal Aksit 4,255.275 1,21% 4.255.275 1,21%
Serdar Demirel 4,255,275 1.21% 4.255.275 1,21%
Lirol Mizrahi 7.005.000 2,00% 7.005.000 2,00%
Ali Firat Yemeniciler 3.502.500 1,00% 3.502.500 1,00%
Melis Bitlis 0.329.050 1,81% 6.329.050 1,81%
Melda Bitlis 1.050.750 0,30% 1.050.750 0,30%
Burcu Bitlis Ozkon 1.050.750 0,30% 1.050.750 0,30%
Banu Bitlis Cinar 1.050,750 0,30% £.050.750 0,30%
TOPLAM 350.250.000,00 100,00% | 350.250,000,0¢| 100,00%

53 Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: " Mats 7301
Mehmet Emin Bitlis ve Ahmet Ertufirul Bitlis, Necmettin Bitlis’in ¢ocuklaridir. Ahmet
Faik Bitlis, Fatma Nilgiin Kasrat ve Ayse Melike Bitlis Bush; Necmettin Bitlis’in
merhum kardesi Semsettin Bitlis’in ¢ocuklaridir, ——




5.4

5.5

Ortakhin yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamimasint engellemek i¢in
alman tedbirler:

Sirkette yonetim hakimiyeti saglayacak oranda hisse miktart higbir ortakta bireysel
olarak bulunmamaktadir (Bkz. izahname madde 5.2), Aymt zamanda Sirket
sermayesinde yonetim imtiyazina sahip pay yoktur (Bkz. izahname madde 5.5).

TTK hitktimleri haricinde almus bir tedbir yoktur.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi;

GRUBU

NAMA/
HAMILINE
OLDUGU

IMTIYAZ TORU

BiR PAYIN
NOMINAL
DEGERI (TL)

TOPLAM
(TL)

SERMAYEYE
ORANI
(%)

Hamiline

Yoktuy

1.

350.250.000

100

TOPLAM

350.250.000

100

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

Ortakhgm paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakliklarima sahip olduklar: ortakhik paylarmm adedi, defter deger
ve nominal degeri:

Yoktur,

Ortakhigm yonetim hakimiyetinde deBisiklige yol acabilecck anlagmalar hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Son ii¢ yil i¢inde yapilan sermaye artirnmlari ve Kkaynaklar ile sermaye
azaltimlarl, yaratilan/iptal cdilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol
acan difer :slemlere iligkin bilgi:

Sirket sermayesi 15.02.2012 tarihinde 150.250.000 TL’den 200.000.000 TL artirtlarak
350.250.000 TL olmustur. Artirtlan tutar ortaklar tarafindan nakden ddenmistir.

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlas: ayni olarak 6denmigse konu hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Ortakhifin son on Iki ay iginde halka arz veya tahsisli satig surctiyle pay ihracimmn
bulunmasi halinde, bu islemlerin riteligine, bu islemlere konu olan paylarin sayr
ve niteliklerine ve tahsisli satis yapilan ger¢ek ve/veya tiizel kigilere iliskin
aciklamalar:
Yoktur.

A (s




5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmast kararlagtirilmug sermayc piyasast araglar: ve séz konusu
opsiyon hakkinda itigkili kistleri de iceren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senctleri vb. paylarm sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhgm aym grup paylarmmn bersaya kote olup olmadigmma/borsada iglem
goriip gdrmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvarusunun bulunup
bulunmadsgina iliskin bilgi:

Yoktur.

Borsada islem gérmesi amaglanan sermaye piyasasi araglariyla cg zamanh olarak,
- Stz Konusu araglaria aym grupta yer alanlarm tahsisli satiga konu edilmesi veya
satin ahmmasuun taahhiit edilmesi veya,

- Stz konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermayc piyasasi araglarimn
sayist ve ozellikleri hakkmmda ayrintil bilgi: '

Yoktur,

Izahnamenin hazirlandifi yil ve bir $nceki yilda efer ortakhk halihazirda halka
acik bir ortaklik ise;

~ Ortakhigin paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifteri,

- Stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKIN BILGILER

6.1 Ortakhifin gencl organizasyon gemasi:

CFO Fdari va Taknts Dlmkt&r fruan mekhn Bilgh Sistamieri
MO Dhokttnd

————
Nabase o
| ] Flfl:&sﬁlld‘]('c‘?trui || K"‘Mn"&cra‘"‘
|| Pekadeem
6.2 Ortakhgin yonetim kuruhu iiyclerine iliskin bilgi:
. 'I];;':;;l Son 5 Yilda Girev Siiresl / Sermaye Pavi
Ad1 Soyadh Giirevi Iy Adresi s Ortaklikia Kalan Girev ¥ ¥
Tiizel ; .
Kisilik Ustlendigt Siiresi — .
d Girevier (TL) (%)
Dilovass Org.
San. Bol. 27.04.2012
. - LKisim - tarihinden
N"g'.‘:ﬁf““ K YE"“E““L Liman Yok Y“’“}C;'HLK“NI“ itibaren 1 yil  { 56.163.449,00 | 16,03
HiS urwi Dagkant |- cad No:7 aykam slireyle
Dilovasi- secilmigtir,
jzmit
Dilovasi1 Org.
San. Bol 27.04.2012
Yb6netim 1.Kisim - tarihinden
E?:i(;}ulglietltis Kurulu Baskan Liman Yok YBO:GI:::\E:&?‘ itibaren 1 yil 62.493.625,00 | 17,84
Vekili Cad.No:7 ? siireyle
Dilovast- secilmistir,
Izmit
Dilovasi Org.
San, B6l. 22.04.2012
.t v F.Kisun . tarihinden
Ahgﬁ;.l"“k Kl‘f::l“cgmc i Liman Yok Yﬁ“eg“eg“ml“ itibaren 1 yal | 37.756.717,00 | 10,78
'S UMMEYESE 1 Cad.No:7 Y stireyle
/ Dilovast- segilpistir,
/ [zmit il »

11 Yais L i
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Dilovas: Org.
San. Bol, 27.04.2012
Ahmet Yénetim 1.Kisim Yénetim Kurulu . t.arihinden
Ertugrul Kurulu Uvesi Liman Yok Uvyesi itibaren | y1l 62.493.62500 ¢ 17,84
Bitlis Wl UYest  Cad No:7 yesl siireyle
Dilovas:- segiimigtir
tzmit
Dilovas: Org.
San, Bsl. 27.04.2012
Fatma Yanetim L.Kisim Yénetim Kurulu tarihinden
Nilgiin Kurulu Uvesi Liman Yok Uvesi itibaren 1 yil 37.756,17.00 | 106,78
Kasrat ur Lyest Cad.No:7 yest siireyle
Dilovasi- segilmistir
lzmit
Dilovast Org.
San. Bl 27.04.2012
I 1.Kisun . tarihinden
M};:::f;lli Ku";:l’;:f%‘;esi Liman Yok YO“G%';’ei(i“’“]“ itibaren Lyil | 700500000 | 200
Cad.No:7 siireyle
Dilovass- se¢ilmistir
{zmit
Dilovas: Org,
San. Bl 27.04.2012
. S 1.Kistm - tarthinden
) Cad.No:7 yer stireyle
Ditovas:- segilmigtir
T2mit
Dilovas: Org.
Yahya SIHE Bol. Bagims:z 127}?32312
Mehmet Yénetim LIS Yonetim ‘ariuncen
fzzet Kurulu Uyesi Liman Kunilu Yok mbefren Lyl - i
Ozberki Cad.No:7 Uyesi silreyle
Dilovasi- secilmigtir
lzmit
Dilovas: Org.
San. Bél. Bagumsiz 27.04.2012
— 1L.Kisim o tarihinden
Ahmet Yonetim . Yonetim ‘e
Temizyiirek | Kurulu Uyesi Liman Kurulu Yok ittbaren 1 yil )
Cad.No:7 Uyesi slireyle
Dilovast- yest seciimigtir
lzmit
6.3 Yénetim kuralu iiyelerinin ortakhk paylarma ybnelik sphi

hakiunda bilgi:
Yoktur, y

76




6.4

Yonetim kurulu idiyelerinin son bes yilda ybnetim ve denctim kurullarimda

bulundugu veya ortagi oldugu biitlin sirketlerin unvanlar, bu girketlerdeki
sermaye paylari ve bu ydnetim ve demetim kurullarindaki {iyelifinin veya
ortakhiimn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Polisan lgil
Ad L Son 5 Yilda Ortakhk Disinda Sirketteki
Holding’deki ' cas pun Durumu
Soyads Gorovi Ustlendigi Gorevler Sermaye
Payi (TL)
Necmettin | Yonetim Polisan Boya — Yénetim Kurutu 0.0 | Devam
Bitlis Kurulu Bagkam T jediyor
Bagkan Polisan Kimya - Yonetim Kurulu Devam
5400 7
Bagkani ediyor
Poliport Kimya — Yénetim Kurulu Devam
0,01 "
Bagkam ediyor
Polisan Yap1 — Y6netim Kurulu Bagkant 69.154 D?Vam
cdiyor
Polisan Tarim — Ydnetim Kurulu 2 Devam
Bagkam cdiyor
Sark Mensucat — Yonetim Kurulu 13.062.609 De:van-l
Bagkani ediyor
- - Pevam
Malatya Egitim Vakfi — Kurucu Uye | ediyor
Dilovas: OSB — Miitegebbis Heyet _{Devam
Bagkam ediyor
Tiirkiye Sanayici ve Is Adamlarn _|Devam
Demegi (TUSIAD) - Uye ediyor
Mchmet | YOnetim Polisan Boya — Y6netim Kurulu Bagkan 0.01 Devam
Emin Kurulu Vekili 77 jediyor
Bitlis Bagkan Polisan Kimya — Yénetim Kurulu 41 | Devam
Vekili Baskan Vekili ediyor
Poliport Kimya — Yonetim Kurulu Devam
S 0,01 "5
Uyesi ediyor
Polisan Yap1 — Yonetim Kurulu Bagkan Devam
s 14.744 .
Vekili ediyor
Polisan Tanm - Yénetim Kurulu 1 Devam
Bagkan Vekili ediyor
Sark Mensucat — Yonetim Kurulu Uyesi | 7.049.465 | Devam
ediyor
. . Devam
, Polisan YapiKim - Ortagi 1,00 ediyor
/ Rohm and Haas — Yénetim Kurulu Devam )
Uyesi “lediyor 11 Vs 101
Malatya Egitim Vakfi — Uye
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Ahmet Yonetim . N R Devam
Brtugrol | Kurulu Uyesi Polisan Boya — Yénetim Kurulu Uyesi 0,011, diyor
Bitlis D
Polisan Kimya — Yonetim Kurulu Uyesi 381, dc;;gl:]
Poliport Kimya — Yonetim Kurulu 0.01 Devam
Bagkan Vekili % [ediyor
Polisan Yap: — Yénetim Kurulu Uyesi 14.744 |, dei;:l;;]
Polisan Tanm ~ Yénetim Kurulu Uyesi 1 ngam
ediyor
Sark Mensucat — Yénetim Kurulu Uyesi | 7.049.465 Devam
ediyor
Ahmet Y Onetim , L “ o Devam
Faik Bitlis | Kurulu Oyesi Polisan Boya — Yonetim Kurulu Uyesi 0,01 ediyor
.. D
Polisan Kimya ~ Yoénetim Kurulu Uyesi 41| d?:f)?
Poliport Kimya— Yonetim Kurulu 0.01 Devam
Uyesi 4 ediyor
- D
Polisan Yap: - Yo6netim Kurulu Uyesi 20.739 e(;;z?
- . N Devam
Polisan Tarim — Yonetim Kurulu Uyesi He diyor
b gt o Devam
Sark Mensucat — Yonetim Kurulu Uyesi 0,915,245 cdiyor
Rohm and Haas — Y8netim Kurulu _| Pevam
Uyesi cdiyor
Polisan YapiKim - Yonetim Kurulu I Devam
Bagkant ediyor
Boya Sanayicileri Demegi (BOSAD) - ] Devam
Yonetim Kurulu Bagkan ediyor
Lo Devam
IMMIB ~ Muhasip Uye “| ediyor
Malatya Egitim Vakfi (MEV) - _|Devam
Miitevelli Heyet Uyesi ediyor
Alman Liseliler Kitltiir ve Egitim Vakfi _|Devam
(ALKEV) - Yonetim Kurulu Uyesi ediyor
Fatma Yonetim , — .o Devam
Nilgiin Kurulu Uyesi Polisan Boya — Yénetim Kurulu Uyesi 0,01 ediyor
Kasrat -
Polisan Kimya - Yo6netim Kurulu Uyest 3| Devam
ediyor
Poliport Kimya — Yonetim Kurulu Devam
e 0,01
Uyesi ediyor .
. : g 1O
Polisan Yapt — Yénetim Kurulu Uyesi 20,738 | DEVAM 44 Vs 2
ediyor
. ) I : Devam
\Pohsan Tarim — Yénetim Kurul *‘y’gl Q::;g. ] ediyor
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Sark Mensucat — Yénetim Kurulu Uyesi | 9,915,245 Devam
ediyor
Kasrat Turizm Gida San,Tic.Ltd.$ti - 3.000 Devam
Ortak ' cdiyor
Erol Ydnetim . N e Devam
Mizrahi | Kurulu Uyesi Polisan Boya - Yonetim Kurulu Uyesi "| ediyor
. . .o . Devam
Polisan Kimya — Yonetim Kurulu Uyesi "| ediyor
Poliport Kimya — Y6netim Kurulu _{Devam
Uyesi ediyor
. ) — o Devam
Polisan Yapi — Yonetim Kurulu Uyesi | ediyor
Polisan YapiKim - Yonetim Kurulu _|Devam
Uyesi ediyor
Polisan Tanm - Yénetim Kurulu Uyesi .| Devam
cdiyor
T o Devam
Sark Mensucat - Yonetim Kurulu Uyesi 1 ediyor
Rohm and Haas — Y6netim Kurulu _{Pevam
Uyesi ediyor
Boya Sanayicileri Derncgi (BOSAD) - _|Devam
Yonetim Kurulu Uyesi ediyor
) Yénetim Poliport Kimya — Yonetim Kurulu Devam
Ali Firat Yvesy | Uyesi "l ediyor
Yemenicil Ku’.ulu Uyesi/
or Poliport Genel | Deniz Ticaret Odasi’nda Liman _| Pevam
Muditri Isletmeciligi Meslek Komitesi liyeligi ediyor
Yahya
Mehmet | Yonetim Kurumsal Finansman Danigman - Devam
Izzet Kurulu Uyesi ¥ ediyor
Qzberki
Ahmet = ygnetim Devam
Eﬁ MIZYSE 1 eurata Uyesi YMM i ediyor
6.5 Ortakligan denetim kurulu diyelerine iligkin bilgi:
- SECILME
ADI SOYADI| i$ ADRES S e DO REVLER CTARIHI/
’ GOREV SURESI
Kosuyolu Cad. o ?7é04.gtp b12 ]
Ozgiir Kaya | No:46 Kosuyolu- Denetgi an “;‘!I‘;E:c;lim
: 27.04.2012 s 1N
Neslihan NKO?EE )I(g(l):uc):(‘(l)(llu Denetgi tarihinden itibaren 14\ vigh
) ’ . . s Y1l siireyle
Ozbek Uslu Kadjkdy/Istanbul st

.

| peiz

JNKUL KIYMY

1
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6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda ybonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortafi oldugu biitiin girketlerin unvanlar1 ve bu yoénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiffimm halen devam cdip ctmedigine
dair bilgi:

Potisan lgiti
SAdl Holding’deki Son 5 Yilda Ortakiik Disinda Ustlendigi | Sirketteki Duramu
oyadl Girevler Sermaye

Girevi P

. ayl

Ozgiir Denetgi Kaya Hukuk Biirosu-Avukat Devam

Kaya Ediyor

Neslihan | Denelgi Kaya Hukuk Biirosu-Avukat D

.. cvam

Ozbek - Edivor

Uslu Y

6.8 Yénctimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

SONSYILDA | guRMAYE PAYI
anl GOREVI is ADRES] | ORTAKLIKTA

SOYADI USTLENDIGI TL %

GOREVLER
Yonetim Ali Nihat Tarlan .
v | Kl Cad.No:86 Y"g;;fi}é‘;g‘“ 7.005.000| 2,00
- Uyesi/CEQ | Atagehir / Istanbul )
Ydnetim AT
Ali Firat Kurulu Ali Nihat Tarlan Poliport Genel
. s Cad.No:86 Lo 3.502.500 1,60
Yemeniciler | Uyesi/Poliport Ataschir / Istanbul Miidiirii
Genel Midipi | 1a3enIr /7 Istanou
Ismail Polisan Kimya AllCNag}SoT"glglan Polisan Kimya Genel
; il . Miidiirli ) )

Haluk Ergen | Genel Mildiir Atasehir / Istanbul Gidi

6.9 Yinetimde stz sahibi olan personelin son bes yilda ydnetim ve denctim
kurullarinda bulundugn veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu
yonetim ve denetim kuruliarindaki iiyeliginin veya ortakhfimm halen devam edip
etmedifine dair bilgi: 11 Vs 7012

itgili
Polisan \ i ;- s | Sirkette
Ad1 Soyad 1lolding’deki Son 5 Yilda O té!;!;:: vﬁfmda Ustlendigi ki Dutrumu
Gorevi Sermaye
; Pay
Erol Mizrahi L
ﬁi}tflt:;%yesi Polisan Boya ~ Yodnetim Ku -|Devam




Devam

) . * - r " "y oy - .
Polisan Kimya - Yénetim Kurula Uyesi ediyor

Devam

Poliport Kimya — Yonetim Kurulu Uyesi -| ediyor

Devam

Polisan Yap: — Y6netim Kurulu Uyesi | ediyor

Devam

Polisan YapiKim ~ Yonetim Kurulu Uyesi - | ediyor

Devam

Polisan Tarim - Yonetim Kurulu Uyesi - | ediyor

! TL Devam

Sark Mensucat — Yonetim Kurulu Uyesi nominai | €divor
. Devam

Robm and Haas — Yénetim Kurulu Uyesi - | ediyor
Devam

Boya Sanayicileri Dernegi (BOSAD) _| ediyor

Yonetim Kurulu Uyesi
. . o o Devam
Yénetim Poliport Kimya — Yonetim Kurulu Uyesi | ediyor

Ali Furat Rurulu Uyesi/
Yemeniciler | Poliport Genel

Miidiirii Preniz Ticarct Odasi’'nda Liman Devam

Isletmeciligi Meslek Komitesi {iyeligi " | ediyor
il Hs isan Ki . . I S D
km%’ég;“““ P((E)éﬁglnhﬁililcﬁf Polisan YapiKim — Yonetim Kurulu Uyesi - cdci‘;rg?l
6.10 Ydnetimde s6z sahibi olan personelin ortaklitk paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar haklkinda bilgi:
Yoktur,
6.11 Ortakligm yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan
personclin yonetim ve uzmanhk deneyimleri haklanda bilgi:
Yanetim Kurulu,
11 Vavs 1012
. ae Varsa Sermaye R
Adi Soyadi Gorevi/ Ogrenim Meslegi | Piyasast Faaliy %
Unvam Purumu B R

Necmettin Yonetim Kurulu

Bitlis Bagkam Ticaret Lisesi Isadam




Necmettin Bitlis, 01.12,1928'de Malatya’da dogmustur. Ticaret Lisesi mezunu olup ¢ahgma
hayatina 1955 yilinda baglamigtir. Halen Polisan Holding Yénetim Kurulu Bagkanligi gérevini
stirdlirmekte olan Necmettin Bitlis ayn1 zamanda; Polisan Boya, Polisan Kimya, Poliport,
Polisan Tarmm, Polisan Yapi, Sark Mensucat Yonetim Kurulu Bagkanhi gorevlerini de
stirdiirmektedir, Ayrica Malatya Egitim Vakfimin kurucu iyesi, Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi Miitesebbis Heyeti Bagkani ve TUSIAD iiyesidir.

A e Varsa Sermaye
Ad1 Seyadi Giirevi/ Ogrenim Meslepi Piyasasi Faaliyet
Unvam Durumu o
Lisans: Tiirii
Mehmet Yénetim Kurulu Universite isadam
Emin Bitlis Bagkan Vekili ! ¥a

Mehmet Emin Bitlis, 22.08.1958’de Istanbul’da dofimustur, 1978 yilmda Bundecsaufbau
Gymnasium’dan (Horn-Avusturya) mezun olmus, 1984 yilinda ise Wirtschaets Universiteat’dan
(Wien-Avusturya) mezun olmustur, Caligma hayatina 1985 yilinda baslamistir, Mehmen Emin
Bitlis halen; Polisan Holding, Polisan Boya, Polisan Kimya, Polisan Tarim, Polisan Yapi
Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi, Poliport, Sark Mensucat, ve Rohm and Haas Yonetim Kurulu
Uyeligi gbrevlerini siirdiirmektedir. Ayrica Malatya Egitim Vakfi iiyesidir,

- . Varsa Sermayce
Adr Soyadh Gorevi/ Ogrenim Meslepi Piyasast Faaliyet
Unvam Durumu .
Lisanst Tiirii
Ahmet Yonetim Kurulu -
Ertugrul o Universite Isadami -
Bitlis Uyesi

Ahmet Ertugrul Bitlis, 31.05.1961"de Istanbul’da dogmustur. 1983 yilinda Boston Universitesi,
Fen Fakiiltesi, Urctim Miihendisligi bolimiinden mezun olmus, 1984 wilinda ise aym
tniversitede Mekanik Miihendisligi master programum tamamlamgtiv, Calisma hayatina 1986
yilinda baglammstir. Ahmet Ertugrul Bitlis halen; Polisan Holding, Polisan Boya, Polisan Kimya,
Polisan Tarim, Polisan Yapi, Sark Mensucat Yénetim Kurulu Uyelifii, Poliport Yénetim Kuruju
Baskan Vekilligi gérevierini slirdlirmektedir.
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Lisans: Tiiri
Ahm.et ‘Fazk Yonct_yn K'umlu Universite isa dam }
Bitlis Uyesi S
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Ahmet Foik Bitlis, 29,08,1962'de Istonbul’da dopmustur, 1981'de Istanbul Alman Lisesi,
1986’ du Bogazigi Universitesi Endiistri \fiuhend]shgl Bslami'nden mezun olmustur. 1990
yilinda Istanbul Universitesi Ulnslararass Yonetieilik Yiksek Lisans progrdrum, 2004 yilinda isc
Harvard Business School Owners and Presidents Certificate programins tammulnml;,m Caligma
hayatina 1987 yihinda baglatmgt, Ahmet Faik Bitlis halen; Polisan Holding, Polisan Boya,
Polisan Kimya, Polisan Tarum, Polisan Yap, Sark Mensucat, Poliport, Rohm and Haas Y énctim
Kuralu (Iyeligi, Polisan YapiKim Yonetim Kuruly Bagkam gorevlerni stivdirmektedir. Ayrica
BOSAD Yénetim Kuralu Bagkanhgi, IMMIB Muhasip Uyelisi, Malatya Lgmm Vakii Miltevelli
Heyet Uyeligi ve Alman Lisoliler KGltdir ve Bgitim Vakfi Yanetim Kurolw Uyeligh gorevierini de
stirdiinnektedir.

.Giirm*;fm H Ogrenim Varsa Sermaye
; - Tl ] ' L t
Adi Sayady Unvam Duramu Meslefl Plyasas }'aa!ig el
Lisans: Tiiri
Faima Nilgiin | Yanetim Kuruju e
Kasrat Gyesi Universite Iskacnt .

Fatma Nilgin Kasrat, 01.04.1964’de Istanbul’da dofimustur. 1983'de Notre Dame d¢ Sion
Fransiz Kiz Lisesi, 1987°de Istanbul Teknik Universites Kimys Miihendisligi Bolimii’'nden

mezon olnuglur, Cahigma hayating 1987 yilinda baglamistir. Fatma Nilgiin Kasrat halen; Polisan

Holding, Pelisan Boya Polisan Kimya; Polisan Tarim, Polisan Yapi, Sark Mensueat, Poliport
Yionelim Kuguly Uyeligi ghrevierini sitrdirmekiédir,

| — - Varsa Sermaye
__— Gorevif Oprenim Mrniir el
Adr Soyads Usivans Durnu Meslegi Piyasas l:g'zips,s. ¢t
o Lisansi Tiiri
Etol Miztuhi Yanetim K;I.Jrlﬂ\l Uhiiversite Profesyonel -
Uyesi ‘Yénetici

Erpl Mizeahi, 02,09, 1954 de Edine'de dogmuglor, 1977 }nlmda Islanhu! Umvmsﬂexl Hukuk

Fokiiltesi'nden mezun olmugtur. 1976 yilindan bu  yana Polisan (nup blinyesinde ¢esitli
kademelerde gorev akhiktan somra 1998 yihoin ikinel yansmdan itibaren Grup Genel
Koordinatorit ve Polisan Boya’mn Genel Midilrii, 2005 yih itibariyle de Polisan Holding y CEQ! su
olarak porev y.apmdkmdn Erol Mizrahi halen Polisan Helding, Polisan Beya, Palisan Knnya,
Polisan Tanm, Polisan Yap, Sark Mensueat, Poliport, Rohm and Haas Youetim Kurilu Uyelipi

sbreviering stirdiirmeklediv, Aynca BOSAD yonetim kurulu tiyesidir.
S . Varsa Sermaye g
., Girevi/ Orenim s i Y,
Adi Soyadh Unvant Darumu Meslefi Ply ?s_ﬂm Faﬁli_g [
- | Lisansi Tu_r_y;_u_
AliFirat. | Yénetim Kuralo | Unlversite- Kimya ] ' o
Yemeniciler / Uyesi Master Mithendisi ‘ .\_.;; LAS




Ali Firat Yemeniciler 1956 yihnda Istanbul'da dogmugtur, 1975 yihinda Istanbul Saint Joseph
Liscsini bitirmisti. 1981 yilinda Istanbul Universitesi Kimya Miihendisligi botimtinden mezun
olup, Britksel'de petrokimya-alamnda master yapmistie. 1995 yhindan itibaren Polisan Folding
hunymmdc grah;unmy.l b;ﬁ]ami;tlr Ali Firat Yemeniciler halen Polisan Holdmg fera Kuruly Uycst
ve Pohport Genel Miidiiri ve Yénetim Kurulu diyest olarak gérev yapmaktadir. Aym zamanda
Deniz Ticaret Odas’nda  Liman  Isletmeciligi - Meslek  Kemitesi  fyeligi  gorevini de
sitrdiirmekiwdir,

Brevi B -end Varsa Sermaye
(" * Q . j ’
A Soyadh Grevls (Jgr.s,nim Meslepi Piyasast Faaliyet
Unvam Durumn ; 4 R,
_ _— Lisans: Tiiril
Mclﬁgg ;;?m Yoncetim Kurnlu Universite- Kurumsal )
L fj?her}{i Uyest ¥iksek Lisans Finansman

Yahya Mehmet lzzet Ozberki; Galatasaray Lisesi, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
lktnsat ve Maliye bolimis lisons ve ODTU Ekonomi. yilksek lisans mezunudur, 5 yil Gazi
UIIWLI‘S]lLbI ‘nde pretim fiyelisf pbrevini stirdiiemiistir. 28 yillik is ‘tecriibesi bulunmakta otup
Institute of Chartered Accountants of England and Wales“ten Corporate Financier (CF) derecesi
sahibidir,

Gérevi/ Oprenim Varsa Scrmaye
Adh soyad: Unvam Durunn Mestepl Pnygsasll itaﬁlnz’et
o R P Lisanst Tiird
Ahmet Yanetio l{urulu Universite- MM .
Temizyirek U yesi Yitksek Lisans

Alimet Temizytrek 1995 yihimda Ankara Universitesi Sivasul Bilgiler Fukiilwsinden mezun okdu,
Aym yil Hesap Uzmanlan Kurulu'nda Hesap Uzman Muavmllgl ne bagladi. Yeterlilik sinayinda
da bagan gdstererek 1599"da Hesap Uzmanhi'na atands, 20067da ise Bag Hesap Uzmam okdu,
2006 -2008 :wiltarinda  ABD'de Finansal Ekonomi ve Elektronik Ticaret, Sistemler ve
Teknolojiler atantarinda yitksck lisansit tamamladi. 2010 yik sonunda Hesap Uzmanh
gorevinden dyrildi, Halen Yemindi Mali Milsavirlik yapmaktadir,

-Denetim Kurulu;

Gorevl Ogrenim .
Adi Soyads Unvam Durumu Meslegl
Ozplir Kaya Denefim Kuruly Universite Avukat
8 Yy Uyesi T :
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Ozgiir Kaya 1981 Ankara dofiumiudur llkogremmml Ankara'da ortadgrenimini lzmir'de
mmun]amn,.hr K&ya, armara Universitesi Hukuk Fokifiesi'nden mezon olmustur, Yitksek
Lisans dgrenimini Uluslararas Ticaret Hukuku ve Avrupa Birligi fizerine, dokiora égrenimini ise
(el Hukuk alanmda yapmughir. Av, Ozgiir Kaya, Kaya Hukuk Biirosu'nu 2003 yihnda
Istanbul*da kurmugtur. Kaya, ¢ok sayida rekabet ve anti damping sorugtermasimda yer alimsisr.
Rekabet Hukuku alanminds Ticuret Odalan binyesinde seminerler veren Kaye'nin bu alanda
birgok makatesi bulunmaktadir. Kaya, "Rekabel Hukuku” ve #Motorlu Tagitlar Sckidriinde Grop
Muafiyeti” isimli ikj adet kitap yaymiamstir.

e “ - e - ,. Vﬁrsa SE!'I‘TB)’E

Adi Soyads Gorevif OLrenim Meslegi | Plyasas) Faaliyet
y Unyvam Durumn ‘ AR
Lisanss Tiiril

Neslihan Denetim Kurulu

Ouzhek Uslu yesi Universile Avukat .

Neslihan Ozbek Usla 1983 lbmnbul dogumludur, 1k ve orta Sgrenimini Istanbul’da
tamamlamshir., lsmn‘bul Kl Universitesi Hukuk FﬂklﬂtLS! nden mezun olmustur, Y itksek
Lisans drenimini Ozel Hukuk alamnda tamamlanng ve yine bu alanda yiiksck lisans tezini
yazmstie, Iyl derecede ngilizee bilmektedis, 2007 yilmdan by yana KAYA Hukuk Bilrosu” nda
"Avukat” olarak caligmiktadir,

Yonetimde Séz Sahibi-Personel;

Varss Sermaye

Ady Soyadi go_:i:‘” 3’3;:?::::: Meslegi Piynsasi Faaliyet
-Rvan Lisans: Tl

- e | Yonetim Keruly T Profesyonel

Erol Mizrahi Uyesi Univirsile Yneticd -

Ero] Mizrahi, 02,09.1954'de Edime’de dogmustar, 1977 yibinda lstanbul Universitesi Hukuk
Fakiiliesi'nden mezon olmustor. 1976 yibmdan by yana Polisun Grup biinyesinde gesitli
kademelerde  gorev aldikian sonra 1998 wilmn ikinei yansmdan itibaren Grup Genel
Koordinmér ve Polisan Boya'nin Genel Mildirii, 2005 yilh itibariyle de Polisan Holding CEO’su
olarak gorev yapmaktadir. Erol Mizrahi halen Polisan Holding, Polisan Boya, Polisan }\.llhy’{l.
Polisan Tarsm, Polisan Yapm, Sark Mensucat, Poliport, Rohin and Hads Yénetim Kurutu {J 'chgl
ghrevlerin sirdiimmektedir, Aynea BOSAD ybnetim kurutu i;yesmlr. 11 Wi 101
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Adi Soyad ibrevl/ Ogréniin Meslepi | Ply: asi mﬁl
i Unvani Duramu AT y
Lisanst Tilri§
Ali Firat Poliport Cienc) Universite- Kimya )
Yemeniciler ; Miidiing Master Miihendisi




Al Freat Yemeniciler 1936 yilda Istanbul'da dogmugtur. 1975 vilnda Istinbul Suint Joseph
Lisesini b:t:rml;-ur, 1981 wilinda Istenbul Universitesi Kimya Miihendisligi bolimiinden mezun
olup, Briksel'de petrokimya alonnda master yapmistie. 1995 yilindan itibaren Poliso Halding
binyesinde calgmaya baglarmstir, Ali Fieat Yemeniciler halen Polison Holding lera Kurulu Oyesi
ve Poliport Genel Mildiirl ve Yonetim Kurulu {iyesi olarak gorev yapmaktadir, Aym zamanda
Deniz Ticaret Odast'nda Liman  Isletmecilini Meslek  Komitesi tGyelifi  porevini  de
stirdBrmektedis,

- B Varsg Sermaye
Giirevif Ofrenim . Pivasas
di Soy 0 - y _ Piyasa
Adi Soyady Unvam Durumu Meslegi Fanliyet Lisansi
L L N
1smail Haluk 'olisan Kimya Universite- Kimys
Ergen Genel Midiird Lisenfistii | Mihendisi '

Ismuif Holuk Brsen 1958 yilinda [stanbul'da dogmustur, Sirasiyla Galatasaray Lisesl ve IT(
Kimya Pakiiltesi Kimya Mihendisligi boliimiinden mezun elmustur, Aym mkd]ledg, polimer
kimyas) alanmda yilksek lisans yopomshr, 1981 yilma kador fniversifede araginma ;,mcvhs]
olurak calighklan sonra Szl sekidre gegmistir, Yagar Holding'in yabane: ortaklikh sirketterinde
ydneticilik yapuktan sonra 1999.2010 willan arasmda Rolan and Haas {Tiltkiye)yde genel
mibdirdik ve Glke mididigs gorevinds bulunmuglur. 2010%dan bu yana Polisan” Holding
biinyesinde ¢alismaya baglayan lsmail Haluk Ersen halen Polisan’ Kimya Genel Midiirl ve
Polisan YapiKinn ybnetim kuruby dyeligi gnrevkruu sOrdirmektedir,

6.12 Ortaklik son 5 yil igerisinde Koratmus ise ortakiifin kurucularina iliskin bilgl:
Ortaklik 2000 yilinda kurulmustur,

6.13 Ortakhgm meveut yoneting, denetim kurulu dyeleri ve yonetimde s6z sahibl olan
personel e ortakhk son 5 il i¢erisinde kurulmug ise kurncularin birbiviyle
akrabablk iliskileri haklanda bilgi:

Neemeltin Bitlis, Mehmet Emin Biflis ve Ahinet Ertugru} Bitlis’in babasi, Ahmet Faik
Bitlis ve Fatima Nilgn Kasrat'm ameasidir, Abmet Faik Bitlis ve Fatma Nilgin Kasrat
kardestir.

6,14 Son & yilda, ortakhigin meveut yonetlm ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde 562
sahibi olan personel hakkimda yiiz Kizartia su;'hu‘dnn dohyl ahinmg  cezal
kovuyturma ve/veya hilkimtiiliigiinin ve ortaklik Igterl ile flgili olarak taraf olunan
dava konnsu hukukl uyusmazhk velveya kesinlessuis hiikiim bolunup bulunmadigt ;i
hakkmda bilgi: ‘\'\ - mﬂ 5

yurgllannmk!.s oldu[,u Kadfku}' 1, Agn Cuu Mﬂhk(.mm nin 2007/256 E swa!l 5

nezdinde, samklarm 1998.2000 tarihleri arasmdaki davaya konu eywmien 5607 sdfyfe ®
Kﬂkﬂkwbklﬁ Micadele Kanunw’non 31.03,2007 taribinde ylirirlige girmesi ile sup tegkd sl 4
etmediginden  anilg i kony  davasimn samklar lehine  beraatle sonuglanacap  ybotinde
iferlemektedir, e,
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Ontaklardan Ahmet Evtugrul Bitlis, Ahmet Faik Bitlis, Mehmet Emin Ritlis, Erol Mizrahi,
Necmettin Bitlis, Selahattin Bitlis, Fatima Nilgin Kasrat, Alattin Bitlis, |brabim Sevel ve Ayse
Melike Billis Bush'un aracili ihracat isleminden ¢lolay: halihazirda evrakta sahtecilik ve
kagakgihk sugundan yarmlanmakia oldugn Kadikty 1, Agir Ceza Mahkemesi'nin 2011/110 E.
sayih dosyasi nezdinde, samklargy 1998 ymndu duvayn konu n,ylcmlnrl 007 sayili Ragakailhikla
Miicadele Kanumi'nun 31.03,2007 taribinde yriirltige ginmesi ile sug teskil etmediginden amlan
kasmu duvasinn ssmiklar Eehine beraatle sonuglanacai yoniinde ilerlemektedir,

Yukarida amlan dava konulan e iigili Ankara 9. Apir Cezo Mahkemesi’nin 2002/378 E. sayih
dosyast ve Oebize Apir Ceza Mahkemusi’nin 2006/130 E. sayils dosyasi samklar letiine bernat ile
sonuglannstir,

6.15 Son 3 ylds, ortakhgn neveut yiinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stiz
sahibi olan personclin, youetim ve denctim kurulu dyest veyn ytinetimde siz sahibi
oidugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayvintily bilp:
Yoktur

6.16 Son 5 yilia, ortaklifim meveut yinetim ve denctim karulu fiyeleri ile yonetimde soz
sahlbi olan personcle iligkin yavgi makambirines, kamu idarelerince veya mestek
kurulugtavimes kamuya duyurulmus davalar/sue duyuralan ve yapturmlar
hakkmdan bilgi:

Yoktut

6.17 Son 5 yilda, ortakliim mevceut yénetim ve denetim korulu fiveleri e yénetimde stz
sahibl olan personclin ybnetim ve denetim organlarindaki dyeliklerine veya
ortakhkiaki ybnetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otorlteler tarsfindan
son verilip verilmedigine dalr ayrimtih lﬂlg,i
Y oktur

6.18 - Yineétim ve denetim kurulu diyeleri, yénetimde séz sahibl perzonel fle ortakhk son
8 y1l igerisinde kuritlmus ise kur ueularm ortakhifia kary gorevieri Hle yuhsi pikarlars
arasmdaki gikar t;au;malarjun Higkin bilgi: Y okiur,

- Bu kigllerin ybnetim veys denctim kurullarimda veyn {ist ybmetimde 'girev
alnmalars igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeller veya bagka kigilerle yapian
anlagmalar haklkinda bilgi: Yoktur

- B kigllere belirki bir siire ortakhign sermaye piyasast araglarimn  sats
konusundg getirilmis simrismabisr hakkinda ayrimtls bilgi: Yok,

6.19  Ortakhipn denetimden sorumlu komite diyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadh v¢ bu komitelerin pbrev tammlare:

Sirket yonetim kurolumumn 04052012 tadhli yénetim kuruly karan ke denctimden
komile tiyeleri belilenmiytir, il P

14 Y LAt

ADI - SOYADI UNVANI '
Yahya Mchmet lzzet Ozberki | Yénetim Kuruly Uyesx:
Ahmet I’m‘nzyurd\ 1Yonetim Kurulu Uyesi

)mpi!mam u,hl gerekli 1im tulhtrleuﬂ ahnmasindan sorumln olup i’v;lhhlu a\ﬂgldﬂkl husubimm (f } =
;:,c.r'r,’mklf,gunlmcamdm gorwll ve sorumludur,

. ”%_ )
’ J P
e " .
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-Kumuya agiklanacak mali tablolann ve dipnotlannm mevzuat ve wuslararast muhasche
standartianina nygunlugunun deneﬂenms; ve onaylanmasy,
-Sirkel muhasebe sisteininin, finansal bilgilerin kanuya aglkhmm'ismm bagimsiz denetim ve
sirket i kontrol sigteminin l$|ﬂ)‘l$lnll’1 ve etkinliginin gozetini,

-Sirket muhaschesi, i kontrol sistemi ve bagunsiz denetimiyle ilgill sikayellerin incelenmesi ve
sanuclandimihinas,
,Baymsm denctim kurulugunun segimi, denctim soztesmelerinin hazrlanarsk bagimsiz denetim
siirecinin baglaulmast ve bagnnsiz denetim kurulusunun her asamadaki calismalar bu komitenin
pozetiminde gercekicsin,
-Ydnetim Kurulu fiyeleri, yéneticiler ve diger ¢aliganlar prasimnda gikabilecek gkar gaymalarinn
aulenmesi ve Sirket ticari sirlarmn kbiiye kullamimasim dnleyecek Snlemlerin almmast.

Denetimden Sorumlu Komite en az iig ayda bir bagkanin daveti iizerine toplamer, Gerekli girdiipi
yonetici, ig ve bagimaiz denetgiyi toplantiya davet ederek bilgi alabilir,

Ayricy Sicket yonctim kenulunun 04.05.2012 tarihli yénetim kuraly koraer ile Kurumsal Y dnetim
‘Komitesi fiyeliklerine Yahya Mehmet [zzet Ozberki ve Al Firat Yémeniciler atanmglir.

Kurumsul Yonetim Komitesi, $irket'te kurumsal yonetim ilkelerinin uygolanip uygulanmachgin
ve bu prensiplere tmm olarak uymama dolayssxy]n meydana gelen qikar gatigmalanii tespit eder
ve Yonetim Kurulu'na kurumsal yénetim uygulamalarim iyilestivici tavsivelerde bulunur

SeritlV, No:dl sayih “Sermaye Piyasasi Kanunwna ‘Tabi Olan Anonim
Ortakhklarin Uyacaklar: Esaslar Hakkinda TebUEP uyarmes karulmas zoranh
olan ortakhfm pay sahipieri e Higkiler birimi yoneticisi haklknda bilgi:

Yonctim Kuruluw’nun 04.03,2012 tarihli yonetim kurulu karars ite Pay Sahipleri le Digkiler Biriny
kurulonugtur, Birin yoneticisi olarak Varol Uiel atanmistr.

_ Ogreatm Variz Sermnyc Plyasass fualiyel
Adi Soyih Giirevi {Unyan Durupin Meslepl Lisaasy TUri
Warck Unel Muhasehe Migidr | Undveostic SMMM e
Burkn Kun Muhasche Usiiversite SMAMM
Adann Enalmarz | Mihasebe Universite Mubasebout -
Sarumhisy
Ath Soyuds Adrest  Tefefon Faks Elshirenik Posta
Viwol Urel Ali Kinat Tarten Cod. W6-ATE 3600 [ 203717702 \' a_uclm podisan e
Nuo: 56 Fgerenkiy.
Atagehis/stanbul
Burhan Kun Ali Nib Torlan T {216-578 5600 -216-573 7792 | hkunf@polisan.com
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6.21 Seri:lV, No:4l sayii “Sermaye Piyasast Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklart Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhgin sermaye
piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu sagiayan gorevii personelin
adi, soyad: ve iletisim bilgileri ve sermaye plyasas: faaliyet lisanslarmm tiirii:

flgili kisinin atamasi heniiz yapilmamis olup, Sirket paylannmin halka arzim takiben SPK
mevzuatinda belirlenen stiveler igerisinde gerekli niteliklere sahip olan personclin atamas:
yapilacaktir.

6.22 Son yillik hesap dénemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibfi personcline;

- Ortakbk ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan sarta
bagl veya crtelenmis ddemeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve faydalarin tutar ve
tiiriis

1 Qcak -31 Arahk 2011 tarihleri aras1 y6netim ve denetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personcle ddenen ficret ve benzeri menfaatlerin toplam tutant 3.071.952 TL dir.

- Emeklilik aylifi, kidem tazminati veya benzeri faydalarn 6deyebilmek igin ortakhik veya
bagh ortakhklarimin ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar;

Yiiriirhitkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢ahganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
ig stizlesmesi sona ercnlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannin 6denmesi ylikiimliliigii
vardir, Ayrica, halen yiirlirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayilh yasalar ile defiisik 60’mnct maddesi hitkmit
gerepince kidem tazminatim alarak isten aynilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
odeme yitkliimlitl{iigii bulunmaktadir.

Odenecek tazminati her hizmet il igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2,731,85 TL ile simrlandirilmgtir.

Kidem tazminati yitkiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢aliganlann emekli olmasindan dogan gelecckteki olast
yilklimbiligiin bugiinkii degerinin tahminine gbre hesaplamr, UMS 19, “Calisanlara Saglanan

Faydalar” uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tammlanmug fayda plantan kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilinesini Sngoriir,

icin 218,832 TL karsilik ayniimugtur.
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6.23 Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklk ve bagh ortakbklar tarafindan, yénetim
ve denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, iy iligkisi sona erdirildiinde
yapilacak demeler/saglanacak faydalara iligkin so6zlesmeler hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhkla is iligkilerinin sona ermesi halinde kendilerine
saplanacak bir fayda veya Gdenmesi gercken bir tutar bulunmamaktadir, Ortakik’m
yonetici personelinin ig akdinin ortaklik tarafindan feshedilmesi durumunda 4857 sayih
Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin {icreti vb, ddeme
yiik{imhiliigl dogabilecektir.

6.24 Ortakligin kurumsal yoénetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
actklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yinetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iligkin gerekgeli agiklama:

Ortaliklik kurumsal ybnetim ilkelerine vaklagimi teme! olarak tiim ortaklarina esit davranmaktir,
Ortakhik ile ilgili tim 6nemli bilgiler, ortaklarina aym zamanda dogrv, eksiksiz, anlagilabilir,
analiz edilebilir olarak KAP ve Ortaklik’in web sitesinden kamuya duyuracaktir,

Ortaklifin 27.04.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisi ile Sermaye Piyasasi Kurumsal
Y énetim mevzuati gergevesinde ana sbzlesme tadil edilinis ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum
caliginalant baslamigtir. 9 kigilik yonetim kurulunda iki Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyesi
atanmgtir,

Ortaklik Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin diger tiim maddelerine uymak konusunda azami gayreti
gostermeyi hedeflemektedir. Halka agilma sonras: dénemde SPK mevzuatt gerefi diizenlenecek
Kurumsal Yénctim ilkeleri Uyum Raporu ile Ortaklik’in Kurumsal Yénetim lkeleri kargisindaki
durumu belirli periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir,

Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun 04.05.2012 tarihli ydnetim kurulu karan ile Kurumsal
Yénetim Komitesi tiyeliklerine Yahya Mehmet Izzet Ozberki ve Ali Ewat? niciler atanmusgtir,
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7, GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1 Ortakbigm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortakhk!a olan iligkileri ve ortakligin grup i¢indeki yeri:

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildifn sirketler arasinda koordinasyonu
salamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman
ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklan, bilgi islem alanlarmda geligmis tekniklerle
calismalarint saglamak amaciyla kurulmugtur. Sirket’in faaliyet konusu ticari, sinai, tarunsal,
turistik, ingaat, madencilik, finansal konular basta olmak tizere her tiirlii istigal konusunda
cahgmak ve vyerli ve yabanci sgirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine katilarak gesitli
faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket’in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi
1.Kistm Liman Cad. No:7 Dilovas: - Kocaeli’dir.

Sirket’in Istanbul Subesi “Igerenkéy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atagehir-Istanbul’dadir.

Polisan Holding gat1 sirket olarak grupta yer almakta olup, diger grup sirketlerinin bityiik kismina
sahiptir. Polisan Holding ile grup sirketleri arasinda mal ahm satimm yapilmamaktadir. Polisan
Holding grup sirketlerine muhasebe, finans, insan kaynaklan, saglik, is giivenligi, bakim onarim-
yatirim, biitge vb. hizmetler vermektedir,

Polisan Holding A.S.’nin bagh ortakliklan ve miisterek ySnetime tabi isletmelerinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) faaliyet konular agapida belirtilmigtir:

Bagl ortakliklar:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.3.

- Polisan Kimya Sanayii A..

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.3.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski iinvam: Polikem Kimya San ve Tic.A.§.)
- Polisan Yapt Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.5.

- Polisan Yapt Kimyasallart A.S,

Miisterek yinetime tabi isletme:

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Ticaret A.S,

Grup'un temel faaliyetleri Tirkiye'de olup, asagida belirtilen belli baglt sektorler altinda
toplanmigtir:

Kimyevi maddeler liretimi ve satig

Agag ve tarim endiistrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin {iretimi ve satigs

Boya imalat: ve satig1

Beton kimyasallan {iretimi ve satig

11 Wars 2012

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri gf
Hizmet (Sirket tarafindan Grup sirketlerine verilen muhasobf/ findh Qtﬁe
kaynaklar: vb. hiznetler) G,

‘i%
%\

- BTl
91 FzaasE

saghk, insan




Polisan Bova Sanavi ve Ticaret A.S. (“Polisan Bova”):
Polisan Boya’min faaliyet konusu; boya, vemik, regine, sair yiizey kaplama ve izolasyon
malzemesi {iretim ve satigidir,

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmug olup, girketin ticari merkezi ve iiretim tesisleri, Dilovas)
Organize Sanayi Bélgesi 1. Kisim Liman Cad, No:7 Dilovasi / Kocaeli’ndedir.

Polisan Kiniva Sanayii A.S. (" Polisan Kimya") :

Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yapt kimyasallars ve
AUS 32 {iretimi ve satisicir,

Polisan Kimya 1964 yihinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi ve {iretim tesisleri, Dilovasi
Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovast / Kocaeli’ndedir.

Poliport Kimva Sanavi ve Ticaret A.S. ("'Poliport™):

Poliport’un faaliyet konusu; dékme stvi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yiik ve genel kargo
gemilerine yiikleme ve bosaltma hizmetleri vermektir, Liman faaliyetlerinin ylirlitiimekte oldugu
alan Kocaeli Defterdarlign Milli Emlak Midiirliigti’nden 49 yithgina kiralanmig olup, kira sliresi
2033 yilinda bitmektedir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi ve tesisleri, Dilovast Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’ndedir.

Polisan Tarimsal Uretim Sangyi ve Ticaret A.S. (“'Polisan Tarum”) .

Polisan Tanm’m faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tlirlli organik, dogal Uriinler
iiretmek, alip satmak, her tiirldi tarimsal {itlinden yag veya kurutulmug gidalar elde etmek, her nevi
hayvan tretimini ve yetigtirilmesini saglamak, tarimla ilgili her tiieli konuda teknoloji,
danismanlik hizmeti saglayip, proje ve yatirimlar kontrol etmekiir.

Polisan Tanm 1998 yilinda kurulmug olup, sirketin kayith adresi; Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Cad, No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Fidan {iretimi Gebze Tavsanh Koyit ve Yalova Gaziosmanpaga mahallesinde bulunan arazilerde
gergeklestirilmektedir,

’ .
.

Polisan Yapt Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ("Polisan Yapr”'})

Polisan Yapr'mm faaliyet konusu; ingaat ve tesisat miiteahhitlizi, su kanali, yol, kdpril, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satimi,turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya cgitim maksadi ile her tlirli yurt igi ve yurt
dis1 gezi ve meslek toplantiiari tertip etmektir.

Polisan Yapt 2006 yiinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovast Organize Sanayi
Bolgesi 1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

_ . . ., 11 Maws 2011
Polisan Yapi Kimyasallart A.S.(“Polisan YamKim”):

Polisan YapiKim'in faaliyet konusu; yapt kimyasallari (beton kimyasallar) satigt ve
pazarlamastm gergeklestirmektir. Polisan Kimya tarafindan liretilen beton katkilarimin satig ve
pazarlamasim yapriaktadir,

=
Polisan YapiKim 2010 yilinda kurulmug olup, sirketin kay a&'gi;%ﬂcm s1 Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim l?,iman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir. -
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Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.("Rohm and Haas")

Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emiilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin ahim,
satimi, pazarlamast ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmug olup, sirketin ticari merkezi Bayar Cad. Sehit Mehmet
Fatih Ongiik Sokak, Oduk Plaza, A Blk. 5/2 Kozyataji-Kadikdy/Istanbul olup iretim tesisi
Dilovast Organize Sanayi Bolgesi 1, Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’ndedir.

7.2

Sirket Odenmis Hissedarlar
Sermaye (TL)
Necmettin Bitlis % 16,03 - Ahmet Faik Bitlis % 10,78 -
ey Fatma Nigiin Kasrat % 10,78 - Ayye Melike Bitlis Bush %
Polisan Holding A.§. 350.250.000,00 10,78 - Mehmet Emin Bitlis % 17,84 - Ahmet Ertugrul
Bitlis % 17,84 - difer % 15,95
Polisan Kimya Sanayii Anonim 15.900.000,00 Polisan Holding A.S % 99,99 - Diger %0,01

Sirketi

Poliport Kimya Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi

6.100.004,00

Polisan Holding A.S % 71,12 - Polisan Kimya San.A.S. %
22,23 - Sark Mensucat Fab.A.S. % 6,65 ~ Difier %0,00

Polisan Boya Sanayi ve Ticaret

Polisan Holding A.$ % 99,99 — Diger % 0,01

A 6.700.000,00
Anonim Sirketi
Polisan Yapi Ingaat Taahhiit Polisan Haolding A.S % 99,00 - Diger % 0,01
Turizin Sanayi ve Ticarel 18.500.000,00
Anonim Sirketi
Polisan Tarmmsal Uretim Polisan Holding A.$ % 99,00 - Digier % 1
Sanayi ve Ticaret Anonitn 550.000,00
Sirketi
Potisan Yap Kimyasallar: 100.000.00 Potisan Holding A.$ % 50,99 - And Beton ve Citnento
Anottim Sirkeli U Kimyasallan San. Tic.L1d.Sti. % 49,00 — Diger %:0,01
Rohm And Haas Kimyasal Rotun and Haas Denmark Holding Company APS %
Uriinler Uretim Dagitim ve 150,000,00 | 59,99 — Polisan Holding A.S, % 39,93 — Diger % 0,08

Ticaret Anonim Sirketi

Unvani, merkezi, igtirak ve oy hakk: oran ve tutarlar: gibi bilgiler dahil olmak iizere

ortakhifin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmmn dékiimii:

Sirket Merkezi Odenmis Polisan
Scrmayc (TL) Holding
Payi
. . " P Dilovasi Org. San, Bol. 1.Kisim o
Polisan Kimya Sanayii Anonim Sirketi Liman Cad.No7 Dilovasi-lzmit 15.900.0006,00 % 99,99
. . A ; Dilovasi Org. San, B&l, 1.Kisum Dogrudan %
Ppltpqrt Kimya Sanayi ve Ticarct Anonim Liman Cad.No:7 Dilovas:-lzmit 6.100,000,00 | 71,12, Dolayl
Sirketi 0335
Polisan Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Dilovas: Org. San, Bol. 1. Kisun o
Sirketi Liman Cad.No:7 Dilovasi-lzmit 6.700.000,00 % 99,99
Polisan Yap1 knsaat Taahh#it Turizm Dilovast Org. San. Bol. 1.Kisim
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Liman Cad.No:7 Dilovasi-lzmit 18.500.000,00 % 99,00
Polisan Tanimsal Uretim Sanayi ve Ticaret | Dilovast Org. San. B8l 1.Kisim o
Anonim Sirketi Liman Cad . No:7 Dilovass-lzmit 550.000,00 % 99,99
. . . ey . | Dilovas: Org, San, BoL t.Kisim o
Polisan Yap1 Kimyasatlar1 Anonim Sirketi Liman Cad.No:7 Dilovast-lzmit 100.000,00 % 50,99
Rohm And Haas Kimyasal Urilnler Uretim .
Dagitum ve Ticaret Anonim Sirketi 150.000,00 % 39,93
11 Mars 101
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7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhfin finansal yatirimlar:
hakkindza bilgi:

Grup’un 31 Arahk 2011,2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal
varhklar olarak sinifladi@i uzon vadeli finansal yatirimlan agagidaki gibidir

31 Araltk 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay (%) Deger Pay (%) Degor Pay (%) Deper

Ak Enerji A.S -- 7 - 7 - 7
Aktur Turizm ve Endiistri AS. -- 913 . 213 -- 913
Tl Roro Denizeilik San Tic A.S 4,93 290,509 4,93 290.909 4,93 290909
Kiplasma Endiistiryel Atk Bertaraf
San, Tic. A.S 0,40 40.000 0,40 40.000 0,40 40,000
Pamukbank Tic. A.S - 541,233 - 541.233 == 541,233
Polisan Rus Lid, 90,00 201,292 90,00 291.292 90,00 291.292
1,104,354 1.164.354 1,164,354
Degier dilgiiklitgii karsihiklar: (=)
TI Roro Denizcifik San Tic A.$ - {290.909) - (290,909 - (290.909)
Pamukbank Tic. A.S - (541230 - (541.233) - (541.233)
Polisan Rus Ltd -- {291.292) - (291.292) - (291.292)
Net Tutar 40.920 40.920 40.920

Satilmaya hazir finansal varliklar gergegie uygun degeri glivenilir bxr sekxldc Slgiilemedigi ve aktif
bir piyasast olmadig igin maliyet degeriyle gdsterilmektedir. 2

1 4 Wt s
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
a) Iligkili Taraflardan Alacaklar
31 Arahk 31 Aralik
{TL) 31 Aralik 2011 2010 2009
Rohm and Haas Kim. Uritn, Uretim, Dag. ve Tic.
AS 556.075 355.396 683.364
Toplam 556.075 355.396 683,364

Rohm & Haas’a antrepo, kira, bakim onarim ve yonetim hizmeti verilmesi sebebiyle olusan

alacaklardir.
b) iliskili Taraflara Borglar
31 Arabik 31 Aralik

(TL}) 31 Arahik 2011 2010 2009
Ticrri Borglar
Sark Mensucat Fabrikast A.§ 4,009.179 3.988.883 2.632.477
Rohm and Haas Kim. Urlin, Uretim, Dag. ve Tic,
AS 10.778.149 5.325.754 3.177.435
Toplam 14.787.328 9.314.637 5.809.912
Ortaklara Borglar,net 5.488.188 17.861 1.380.303

Rohm & Haas’dan boya hammaddesi satin alimt sebebiyle olusan borgtur. Sark Mensucat’a olan
borg 2006 yilinda yapilan Polisan Kimya hisse devirlerinden kaynaklanmaktadir.

¢) Iligkili Taraflardan Yapilan Ahslar/Satislar

(TL) 1 Qcak - 31 Arahk 2011 - 1 Qcak — 31 Arahk 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Rohm and Rohm and Rohm and
Sark Haas Kim. Sark Haas Kim. Sark Haas Kinm,
Mensucat Uriin, Uretim, Mensucat  Uriin. Uretim, Mensucat  Uriin, Uretim,
Fabrikast Dag. ve Tic. Fabrikast  Dag. ve Tic, Fabrikast  Dag. ve Tic,
Aliglar AS AS AS AS AS AS
Hammaddde -- 39.840.693 -- 27.529.219 .- 18.190.978
Hizmet - 201.920 - 203.462 - -
Vade Farkt 317.232 -- 314.685 - 538.947 45,070
Kur Farki - 2.354.304 -- 509,097 408.478 74.515
Toplam 317.232 42,396.917 314.685 28.241.778 947.425 18.310.563
Satiglar 11 Vs i
Manniil 6.936 -- 14,527 - 10.924 --
Hizmet 267.740 3.951.913 191.021 3.708.241 181.513 4.177.121
Kira 6.924 - 6.420 -- 6.048 --
Vade Farki - 435 - 291.684 238.000 .-
Kur Farla . == - 464. 738 l 039.466 39.922
[f anlga
Toplan 281.600 3.952.348  211.968 4. 455&’ 66?‘ 3. ei gé’&,gﬂ 4217083
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9, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

9.1  Yetkili organ kararlar:

Polisan Holding 04.05.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile,

Sirket Ana Sozlesmesinin 7. maddesine istinaden, Sirket’in 350.250.000.-TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin, 500.000.000.-TL’lik kayitli sermaye favam iginde olmak iizere, tamami nakit
karsthgt olarak 370.000.000.-TL’ye artiriimasina, artirtlan sermayeyi temsil etmek {izere ihrag
edilecek her biri I TL nominal degerde 19.750.000 adet hamiline yazli payin mevcut
ortaklarimizin riighan haklarinin tamamen kisitlanarak itibari deferinin tizerinde belirlenecek bir
fiyatla halka arz suretiyle satilmasina karar vermistir,

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Nakit kargih@ artiritan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Nama/ | Imtiyaz Bir Payin Co
Gl;litgu Hamiline | (Var/Yok) | Nominal Degeri | Pay Sayisi Nominal De(%eiien Toplami
Oldugu (TL)
- Hamiline Yoktur 1 19.750.000 19.750.000
TOPLAM 19,750,000 19.750.000
9.3. Paylarimi satacak olan ortak/ortaklar hakkinda biigi:
Yoktur.
9.4 I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmumn kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.
9.5 Satist yapilacak paylarn yatirimeilara sagladigi haklar:

Satis1 vapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan pay alma
hakki (SPK.n madde 15):

SPKn madde 1S5 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin esas sbzlegmelerinde birinci temettii
oranimn gosterilmesi zorunludur, Bu oran, Kurul tarafindan belirlenecek ve tebliglerle ilan
edilecek miktardan asagt olamaz, Kurul, ihraggilarn tiirleri ve dagitifabilir kar tutarlan itibariyle
temettll dagitim zorunlulugunu kaldirabilir veya erteleycbilir. Temettll, hesap dénemi sonu
itibariyle meveut paylann tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihieri dikkate alinmaksizin egit
olarak dagttilir. Ote yandan SPK 27.01.2010 tarih ve 2/51 sayih karan ile paylar: Borsa’da iglem
goren sirketlerin 2009 yih faaliyetlerinden elde ettikleri karlar icin asgari dagitim zorunlulu%u
getirilmemesine karar vermistir, 11 Mans 20

Diger taraftan Sirket esas sozlegmesinde, kar dafitimina iliskin Kurul diizenlemglefT3
iizere, kar dagium zorunluluguna iliskin herhangi bir hitkiim bulunmamaktadw"g ¥

96




Bedelsiz pay edinme hakk (SPKn madde 15):

SPKn md. 15 uyaninca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artimmlarinda, bedelsiz paylar,
arlinm tarihindeki mevcut paylara dagtihir,

Yeni pay alma hakk: (TTK madde 394, kayith sermeye sistemindeki ortakhiklar i¢in SPKn
madde 12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurulun esas sermayenin artiriimasina miiteallik kararinda
aksine sart olmadik¢a pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden sirket sermayesindeki
pay! ile miitenasip miktarim alabilir. ldare meclisi pay sahiplering verilecek senctlerin ihrag
bedellerini gazetelerle ilan eder. Bu hususta yapilacak ilanlarda pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini kultanabilmeleri igin tayin olunacak miiddet, 15 giinden agad: olamaz.

Ote yandan SPKn madde 12 uyarinca kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sOzlesmede tespit edilen kayith sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri g¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu'nun ¢sas sermayenin artinlmasma iliskin hilkimlerine bagl kalinmaksizin sermaye
ariirdabilir, Kayith scrmayeli ortakliklarin baglangic sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek
miktardan az olmamas: ve unvanlanmin kullanildigi belgelerde ¢ikarnlnug sermaye miktannin
gosterilmesi zorunludur, Yeni pay alma hakkim lkisttlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak gekilde kullamilamaz, Yonetim kurulunun; pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmmin smirlandiriimast konularinda veya imtiyazh hisse senedi sahiplerinin haklanm
kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin; esas sozlegme ile yetkili kilinmas: garttir.

Tasfiveden pay alma hakki (TTK madde 455);

TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas mukavele hitkiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, payr nispetinde igtirak hakkimi haizdir.
Sirketin infisaht halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallarimin kullaniimas: hakkinda esas
mukavelede bagkaca bir hitkiim olmadift takdirde, tasfiye neticesine payi nispetinde igtirak
hakkint haizdir. Esas sOzlegmede hisse senctlerinin bazi nevilerine taninan imtiyaz haklariyla
kuruculara ve sair kimselere taninan hususi menfaatier mahfuzdur,

Genel Kurula ve miizakerelere katilma hakk: (TTK madde 360):

TTK madde 360 uyarinca pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplann tasdik ve kazancin
datilmast gibi girket iglerine miiteallik haklarim Genel Kurul toplantilarinda kullanular. Oy
hakkin haiz olan pay sahibi, Genel Kurul toplantilarinda bu hakkin: bizzat kullanabilecegi gibi
pay sahibi olan ve esas s6zlesmede hilafina hitkiim bulunmadikga, pay sahibi olmayan liglineii bir
sahis vasitasiyla da kullanabilir. '

Genel Kurulda miizakerelere katilma hakk: (TTK madde 375. madde 369):




Genel Kurul Toplantisina baskanhk edebilecek kimse, esas sdzlesmede tayin edilmedifi takdirde
Genel Kurulea segilir.

TTK madde 369 uyannca Genel Kurul toplantisina davetle dair olan ilan veya davet
mektuplarinda glindemin gdsterilmesi lazimdir, Giindemde gosterilmeyen hususlar miizakere
olunamaz,

Qv hakk: (TTK madde 373, 374);

TTK madde 373 uyarinca her hisse senedi en az bir oy hakk: verir. Bu esasa ayknt olmamak
sartiyla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayisi esas sozlegme ile tayin olunur,
Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle
oy haklarimi kullanabilirler.

TTK madde 374 uyannca pay sahiplerinden higbiri, kendisi veya kansi ve kocast yahut usul ve
firu ile sirket arasindaki gahsi bir ise veya davaya dair olan miizakerelerde, oy hakkim
kullanamaz. Sirket islerinin goriilmesine her hangi bir suretle istirak etmiy olanlar, Yonetim
Kurulu fiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy hakkim haiz degildirler. Bu yasagin denetgilere
stimulii yoktur,

Bilei alma hakki SPKn madde 16 ve TTK madde 362):

SPKn madde 16 uyannca ihraggilar ve sermaye piyasast kurumlan, konsolide olanlar dahil
kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit
olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gormiis muhasebe kavram, ilke ve standartlarina uwymak
suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

thrageilar ve sermaye piyasast kurumlan diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulea belirlenenleri
daha dnce kurulmus ve SPKn'nun 22. maddesinin (d) bendi uyarinca kurulan bagimsiz denetleme
kuruluglarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diirlist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterck bir rapor almak zorundadurlar.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, SPKn kapsamindaki anonim ortakhk ve
sermaye piyasast kurumlanmn tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi degistirmelerinde bagimsiz
denetim raporu isteyebilir,

Bagimsiz denetleme kuruluglar, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak haziladiklar
raporlardaki yanlis ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi dngoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmast
durumunda bagimsiz denctim raporu Kurulea belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula
gonderilir ve kamuya duyurulur. 1 1 Mars ']_m?_ e

saglamak amaciyla pay sah;plerme ¢afirida bulunarak, hisse senedi toplama girisi
bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkimi kullanmak igin vekdlet istenmesinde § ;
ortakhfin pay dafilunimn Snemli Olglide defismesi sonucunu veren, hisse senedg éh‘r&.\
depistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul klymetlenn degéd "kg'
ctkileyebilecek Onemh o}ay ve geiasmelerde, Kurul, kiigiik pay sahiplerinin korunmasi V&




Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlammig diger piyasalarda islem goren anonim ortakhklann
Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yardimeilani ile sermayenin %10 veya daha fazlasina
sahip ortaklar, malik olduklar anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak, Kurulun
kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigin bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde
Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmg diger piyasalara bildirmekle yiikiimlidirler.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi kazancin nasil
dapitilacags hususundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek raporla birlikte Genel Kurulun
adi toplantisindan en az on bes glin dnce girketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin emrine
amade bulundurulur, Bunlardan kar ve zarar hesabi, bilango ve yillik rapor, toplantidan itibaren
bir yil miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kahr. Her pay sahibi masrafi sirkete ait olmak
{izere kar ve zarar hesabiyla bir suretini isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakk: (TTK madde 363);

Ayrica TTK madde 363 uyarinca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara denetgilerin
dikkatini ¢ekmeye ve gerekli agiklamay: istemeye yetkilidirler. Sirketin ticari defterleriyle
muhaberatiin tetkiki yalmz Genel Kurulun agik bir miisaadesi ve Yonetim Kurulu kararyla
miimkiindiir, Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan 6grenilecek sirlar hari¢ olmak
{izere, higbir ortak sirketin is sularmu §grenmeye salahiyetli degildir, Her ortak, her ne suretle
olursa olsun 6grenmis oldugy, sirkete ait is sirlariny, sonradan ortaklik hakkini zayi etmis olsa
dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyeti yerine getirmeyen ortak, meydana gelecek
zararlardan sirkete kargt mesul oldugu gibi sirketin sikdyeti iizerine herhangi bir zarara
umulmasa dahi, bir yila kadar hapis veya beg yliz liradan on bin liraya kadar agir para cezasiyla
veya her ikisiyle birlikte cozalandmlir. Pay sahiplerinin malumat alma hakki esas sézlesme ile
veya sirket organlarindan birinin karaniyla bertaraf edilemez veya sinirlandirilamaz.

iptal davasi acma hakki ("TTK madde 381-384. kayith sermave sistemindeki ortaklikiar icin

SPKn madde 12):

TTK madde 381 uyarinca agafnda yazili kimseler, kanun veya esas sézlegme hiikiimlerine ve
bithassa afaki iyi niyet esastarina aykiri olan Genel Kurul kararlan aleyhine, tarihlerinden itibaren
{i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davas: agabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti zapta gegirten veya
oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin
usulii dairesinde yapilmadigim veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig
edilmedigini yahut Genel Kurul Toplantisina istirake salahiyetli olmayan kimselerin
karara istirak etmig bulunduklari iddia eden pay sahipleri;

2. Yonetim Kurulu;

3. Kararlarm infazi Yonetim Kurulu liyeleri ve denetgilerin gahsi mesuliyetlerini
mucip oldugiu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davast agiimasi keyfiyetiyle durugmamn yapilacag: glin, Yonetim Kuruly tarafindan usulen
ilan olur, 11 ot A

s az. Birden fazla iptal

Ug ayhk hak diisiiren miiddetin sona ermesinden énce dur

davasi agildif tal,_ dirde, davalar birlegtirilerek goriiltir,
. e
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TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hitkmiine dayanarak Genel Kurul karari aleyhine iptal
davas: agildign takdirde mahkeme Yénetim Kurulu {iyeleriyle denetgilerin reyini aldiktan sonra,
aleyhine iptal davasi agilan kararin icrasinin geri birakilmasimna karar verebilir,

TTK madde 383 wyarmca karann iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin pay sahipleri
hakkinda hiikiim ifade eder. Yoénetim Kurulu bu ilanin bir suretini derhal ticaret siciline
kaydettirmeye mecburdur,

TTK madde 384 uyarinca Genel Kurulun karar aleyhine suiniyetle iptal davas: agildif takdirde
davacilar bu yiizden girketin wgradig zararlardan miteselsilen mesuldiirter.

Ayrica SPKn madde 12 uyarinca Yonetim Kurulunun SPKn’nun 12, maddesindeki esaslar
¢ergevesinde aldif kararlar aleyhine, yukandaki TTK madde 381'de saytlan hallerde Yénetim
Kurulu iiyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz
gin iginde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast
agabilirler. Bu halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin 382, 383
ve 384 dincil maddeleri hitkiimleri uygulamir. Sirket, davanin agildiin 6grendigi tarihi izleyen
ti¢ igglinii sonuna kadar durumu bildirmekle yiikiimliidiir.

SPKn madde 11 uyarinca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tanmnan haklar, halka agik anonim
ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanmilir, Bu itibarla, agafida agiklanan azinbik haklan Ortaklifin esas sermayesinin en az yiizde
begine sahip ortaklarca kullanilabilecektir,

TTK madde 341 uyarinca Genel Kurul; Yénetim Kurulu iyeleri aleyhine dava agilmasina karar
verirse yahut dava agiimamasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini temsil eden
pay sahipleri dava agiimass yoniinde oy verirse, sirket, bu karar veya talep tarihinden itibaren bir
ay iginde dava agmaya mecburdur, Bu miiddet gegirilmesiyle dava hakk: diigmez, Sirket namina
dava agmak, denetgilere aittir, Ancak azinhgin oyuyla dava agilmas: halinde, azmlik, denetgiler
diginda bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplanti vaktinden itibaren en az alt1 ay &nceden beri
esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklar: sabit olan pay sahipleri; son iki
yitl iginde sirketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir suiistimalin vuku
buldugunu veya kanun yahut esas sdzlesme hitkiimlerine 6nemli bir surette aykiri hareket
edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlann veya bilangonun gergekligini tahkik igin hususi
denctgiler tayinini Genel Kuruldan isteyebilir. Bu talep reddolundugu takdirde lizumlu
masraflant pesin 6demcek, dava neticesine kadar merhun kalmak {izere sahip olduklan pay
senetlerini muteber bir bankaya tevdi etimek sartiyla mahkemeye miiracaat hakkini haizdirler.

TTK madde 356 uyarmca her pay sahibi, sirketin Yonetim Kurulu iiycleri veya miidiirleri
aleyhinde denetgilere miiracaat edebilir. Denetgiler bu miiracaatlar_tahkikata mecburdurlar,
Tahkikat neticesinde gikayet edilen hadiscnin gergekligi sabit olur %j&?

raporuna yazilir, bAs




Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip olduklar surette, denetgiler
bu miiracaat hakkindaki fikir ve miitalaalarim raporlarinda bildirmeye ve lizzum gordiikleri halde
Genel Kurulu derhal fevkalade toplantiya davet ctmeye mecburdurlar, Bu hitkme dayanarak
murakiplara miracaat edenlerin yukarida yazih miktardaki hisse senetlerini muteber bir bankaya
rehin olarak tevdi etmeleri lazimdir. Bu senetler umumi heyetin ilk toplantistnin sonuna kadar
bankada kalir.

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, kanun veya csas mukavele ile kendilerine yikletilen
vazifelerini hi¢ veya geregi gibi yapmamalarmdan dogan zararlardan dolay: kusursuz olduklarini
ispat etmedikg¢e miiteselsilen mesuldiirler.

TTK madde 366 uyarinca $irket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara sahip olan
kimselerin gercktirici sebepleri bildiren yazili talepleri {izerine Yénetim Kurulunun, Genel
Kurulu olaganiistii toplantiya davet etmesi veya Genel Kurulun zaten toplanmasi mukarrer ise
miizakeresini istedikleri maddeleri gindeme koymalari mecburidir. Bu talep hakkim haiz
kimselerin sahip olmalan gereken paylarin miktan esas sézlesme ilc daha az bir miktara
indirilebilir, TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 366'da yazih talepleri Yonetim
Kurulu ve madde 355 gerefince denetgiler tararndan nazara almmadifn takdirde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme adi gegen pay sahiplerinin talebi izerine Genel Kurulu
toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyarmca bilangonun tasdiki hakkindaki miizakere, ¢ofuniufun veya sirket
sermayesinin onda birine sahip olan azinlifin talebi {izerine bir ay sonraya birakilir; keyfiyet TTK
madde 368'de yazili oldufu lizere pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur.
Bununla beraber azinhgin talebi {izerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar miizakerelerin geri
birakilmasinin talep olunabilmesi igin bilangonun itiraza ugrayan noktalan hakkinda gereken
izahatin verilmenis olmas: sarttur,

9.6 Kardan Pay Alma Hakkma iliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: lhrag edilen paylar; satigm tamamlandif1 hesap donemi itibariyle
temettiie hak kazamr, kar elde edilmesi ve kar dagitunina genel kurulca karar verilmis olmasi
halinde ilk kez 2012 yilinin kanindan temettdi hakki elde eder. Ancak paylarin satig siiresi iginde
hesap donemi sona crerse, hesap doneminin son giiniinii takip eden tarihten sonra satilan paylar
2013 yrlimin kénndan temettii alabilecektir,

b) Zamanagim Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil cdilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ufrar. Zaman asimina ufirayan temettli ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkéimleri uygulanir,

¢) Hakkm kullammuna iligkin siirlamalar ve bu hakkmn yurt dismda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamim prosediirii: Yoktur, 11 Hars 01
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d) Kar pay: orani veya hesaplanma yontemi, demelerin donemlgfi w‘@;@&l {f mahiyette

olup olmadifn: Esas sézlesme hitkiimlerine uygun olarak SPK meyfuati u ca belllenen oran

ve dénemlerde dagitilacaktr, g C{z § \
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9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

a) Bu artirimda ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istegie bagh olarak yapilan kismi gapri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yéntemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortaklifn ydnetim kontroliinii saglayan paylarim iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylan da satin almak {izere ¢agnda bulunmak zorunda olup, halka
agik anonim ortakliklanin pay sshiplerine yaptlacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul'un
Seri:IV, No:44 sayth Cagirt Yoluyla Ortakitk Paylannin Toplanmasma lliskin Esaslar
Tebligi’'nde diizenlenmigtir.

b) Sen yil hesap dénemi ve cari hesap yili iginde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhm
paylarini toplama tekliflerd, bu tekliflerle ilgili fiyat veya depistirme sartlari ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur,

Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

2) Yeni pay alma haklarimin kisitlantp kisttlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi;

Artinlan sermayenin halka arz surctiyle satilacak olmasi sebebiyle ybnetim kurulu
karari ile mevceut ortaklarin yeni pay alma hakki Sirket ydnetim kurulunun 04,05.2012
sayili karan ile tamamen kisitlanmgtir. Ilgili kisitlama kararn Ticaret Siciline
08.05.2012 tarihinde tescil edilmigtir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 tutar ve sayise: Yoktur,

Satin alma taabhtidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satm alma fiyati:
Yoktur.

Halka arz tutarn;

Ortaklik’in - gikanimms  sermayesinin 350.250.000 TL’den  370.000.000 TL’ye
artirilmasi nedeniyle, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanarak
19.750.000 TL nominal degerli paylann satig1 yoluyla halka arz edilecektir. Sermaye
artirnm yoluyla halka arzedilecek paylanin halka arz sonrast olugmasi beklenen
¢tkanlms sermayeye oram % 5,34’¢ tekabiil etmektedir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresinin cn az 2 iggiin{ olmas planlanmaktadjryBun&j'u,nm baglangi¢ ve
bitig tarihleri ilan edilecek sirkiilerde yer alacakur. i




9.12 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyatr ile soz konusu fiyatin tespitinde
kullamilan yontemler:

1 TL nominal dederli bir payin satis fiyat1 2,25 TL olarak belirlenmistir.

Bu fiyatin hesaplanmasmnda kullamlan yOntemlere iliskin olarak Deniz Yatiim
tarafindan hazirlanan degerleme raporu en geg satig bagtamadan 2 is giinii 8nce sirkiiler
ile aym sekilde ilan edilecektir.

9.13 Yinetim veya denetim kurulu ityelerl fle tist diizey ybneticilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinel derccede kan ve sithri hisimlar) son yid
fgerisinde iktisap cttipi veya Iiktisap etme hakkina sahip olduklari halka arz
konusu paylar I¢in Odedikleri veya ddeyccekleri fiyat ile halka arz fiyatinm
kargilagtirilmasn;

Yoktur.

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig, Deniz Yatnm Menkul Kiymetler A.$. (“DenizYatiim™) liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve en iyi gayret aracihifn yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli :

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiruncilar, Yurt Igi Kurumsal
Yatinmecitar ve Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan; halka arz siiresi i¢inde ve igbu izahnamede belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek
“Talep Formu” doldurmalan ve satin alacaklar pay bedellerini 9.12. maddede belirtilen fiyat
lizerinden hesaplamak suretiyle ddemeleri gerekmektedir.

Yatwimellar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir,

Talep miktarinin | (bir) adet ve katlan geklinde olmas: garttir. Talep edilecek azami pay miktan
halka arz edilen toplam pay miktart ile siirhidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimetlar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyecekierdir:

- Gergek Kisi Yatnme:lar; Kimlik (nlifus clizdani veya stiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,
- Tiizel Kisi Yatirimelar; Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayi belgesi fotokopisi.

- Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve All Bayileri ve Ortaklars:
Polisan Grubu Caliganlan i¢in; Kimlik (niifus clizdant veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi ve sirketlerinden alinmis o sirkette ¢alistiklarim gosteren bir yaz veya “cahsan
karti”nim fotokopisi, 1 Vs 0
Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt deilcli ve Ortaklan igin; Polisan Boya Distribiitér, Bayi
ve Alt Bayileri ve Ortaklan1 gergek kisi ise, kimlik (niifus cuzdam veya sumcu belgesi veya
pasaport) fotokopzsr ve “Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Al esmesi” fotokopisi ve
ortaklar igin ortag: oldugunu ispat eden belge fotokopisi a«?’ghﬁg Tglding veya Polisan
Boya’dan alinmi dlstubutor bayi veya alt bayi veya ortakh :0 ?kkﬁj dairfyazi
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Polisan Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklan tiizel kisi ise imza sirkiilerinin noter
tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi ve “Polisan
Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayi Stzlesmesi” fotokopisi ve ortaklari i¢in ortag: oldugunu ispat
eden belge fotokopisi veya Polisan Holding veya Polisan Boya’dan almmus distribiitor, bayi veya
alt bayi veya ortaklan olduklarina dair yaz

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasas: araglannin kendileri adina agilmus
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmerlar ile Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklari, 9.12. maddede belirtilen fiyatin, talep cdilen pay adedi ile ¢arpimi
sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya
teminal yontemiyle yatiracaklardir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben Sdeyeceklerdir. Yurt Iei
Kurumsal Yatmmelar, ddenmeme riskinin araci kuruluglarca istlenilmesi kaydiyla, sermaye
piyasasi aract bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben §deyebilirler.

Karstlanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitun listesinin ihraggilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 i glinGi igerisinde, satipn gergeklestiren konsorsiyum
Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir. lade bedelleri
nemalandmimayacaktir,

Internet, telefon bankacilign veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimeilarm, internet
subesi, telefon bankacihgi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve
telefon bankacihfi hesaplarimn olmasi, interaktif bankacihik taahhiitnamesi imzalamis olmalan
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimin olmast) sartt aranacaktir.

Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklar’ndan
sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. talep toplayacakir.

Yurt I¢i Bircysel Yatinmeslar, Yurt I¢i Kurumsal Yatwrnmeilar ve Polisan Grubu Cahsanlan ile
Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari i¢in oransal dagitim ybntemi
kulanilacagindan herhangi bir mtikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

Seri:VIII, No:66 sayili Tebligi Ek 1°de yer alan talep formuna gbre i¢ermesi gereken asgari
bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
vatinmetlarin T.C. kimlik numarasint igermeyen kayitiar da iptal edilerck dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim iglemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri tarafindan yurt i¢i bireysel yatinmailar, yurt ici kurumsal
yatmmc)lar ve Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Ait Bayileri ve
Ortaklart igin ayri ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplennm satiga sunulan pay
miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler karsila satiga sunulan pay
miktanindan fazla olmast durumunda agagida bellrhien Fesabldh éﬂg&,l tusunda  dagitun
yapilacaktir.
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Yurt i¢i Bireysel Yatirtmeilara Dagitim:

Oransal Dafatim Yontemi’ne gore yapilacaktir, Ik agamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi
Bireysel Yatimmecilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatiimetlar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama
Orani” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oranmi her bir yatirimeiya ait kisisel talep
ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir,

Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari’na
Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gére yapilacaktir. [lk agamada, talepte bulunan tiim Polisan Grubu
Caliganlan: ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklar’na birer adet pay
verilecek, daha sonra, Polisan Grubu Cabganlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt
Bayileri ve Ortaklan igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Kargtlama Orant” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatinmerya ait kigisel talep ile garpilacak ve paylar dafittilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimetlara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir, [k agamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi
Kurumsal Yatiruncilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeslar icin
geriye kalan tahsisat miktarmun, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Oran1” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oramt her bir yatirimciya ait talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktur.

Tiim yatirnner gruplarnda dagitim yapilirken, dagiiim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt simir
koyan yatinmeilar agisindan gbzden gegirilecek, orlaya ¢ikan miktarin, bu alt simirin altinda
kalmas: halinde, yatinmet istefine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Da@itim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Deniz Yatinim’in uygun gordigi sekilde dagitim
yapilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmasi garttir. Talep edileeck azami
pay miktart hatka arz edilen toplam pay miktan ile simrhidir. Yatinmelar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt s
belirleyebileceklerdir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yatinmetlar talep eltikleri futann tamami igin agagidaki kendi yatinme: gruplanna hak taninan
ddeme segenckicrinden sadece birini segerck talepte bulunabilirfer.

1. Nakden Odeme: 11 Mavss 2002
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklar: talep ettikleri pay adedine 111$km bedelleri 9.12. madde de belirtilen
fiyattan nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurt f¢i Kurypf: ‘%ﬁ minglar da bedelleri nakden

ar- Sdelmeme riskmm araci
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2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurt I¢i Birgysel Yatinmeslar ve Polisan Grubu Calisanlart ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklan yatinm hesaplarinda mevecut olan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
(“DIBS”) ve likit fonlart teminat géstermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsthginda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedet / %90

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaj: : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde;

Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahg fiyat,

DIBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin gahstign bankanin sabah itk agikladig gosterge fiyat,
dikkate alinacaktir.

Daviz cinsinden ve dévize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiirilmesinde TCMB déviz ahg kuru
kullamlacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum {iyesinin ¢ahstigi bankamn
anhk gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olugan cari piyasa fiyat
uygulanacaktir,

Terninat tutarlanmn hesaplanmasinda, kullanilan menku! kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alnarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlanin disinda bir adet
olugmayacak gekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Yatnmetlarm taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagmna yeterli
olmamast durumunda aynt yatinm hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden ve
Ddévize Endeksli DIBS ler aymi anda teminata alinabilecektir,

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degiisken teminat yontem ile talep
toplama segencklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir. Araci Kurumlar ve acentelerinin uygulayacaf
yontemler 9.17 no’lu maddede ayrica belirtilecektir,

SABIT YONTEM: Dagitun listelerinin agiklandifi giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin
dagittm listesine gGre almayr hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilann bloke edilen TL
DIBS’leri ve/veya likit fonlari res'en bozdurularak 6denecektir. Teminata alinan kiymetlerin
nakde déniistiiriilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir, Bu
yontemde, Diviz Cinsinden ve Dbvize endeksli DIBS’ler teminat olarak kuilanllnlay{wss\al!(élgmﬂ
i

DEGISKEN YONTEM: Dagtim listelerinin agiklandifi gémehy  yOntemi tercih eden
yatinmeilann dﬂi/ltlm listesine gére almayt hak ettikleri ay:gmg)cfkil‘ %, yanmeilann talep
toplama siiresinih sona ermesml zz:leyen itk is gunu saat 'QO # kN¥ar nakden &deme

ag?k denecektir. -
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Yatinumetlarin talep ettikleri pay bedellerine kargilik gelen tutarn yukarida belirtilen siire iginde
nakden dOdemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler itizerindeki bloke aym giin
kaldirihr,

Teminata alman kiymetlerin nakde donligtiiritlmesi sirasinda miigteri talimatlan  dikkate
alinacakfr.

3. Diiviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt l¢i Bireysel Yatiimeilar ve Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklan hesaplarinda mevecut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca
alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyle pay talep
cdebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsilifinda alinacak ddviz tutart agafida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Doviz Blokaji :Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde, her bir Konsorsiyam Uyesi’nin galistign bankanin s6z konusu yabaner para
icin ilk agikladiii gise kuru dikkate alinacaktir, Kiisurath ddviz tutarlar bir ve katlan seklinde
yukan yuvarlanacaktir,

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asafida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile talep
toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler, Konsorsiyam Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir. Aract Kurumlar ve acentelerinin uygulayacafi
yontemler izahname ve sirkiilerde ayrica belirtilmigtir,

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agikfandig1 giin, bu y6ntemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gbre almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen dévizleri
res'en her bir Konsorsiyam Uyesi’nin ¢abistifii bankanin doviz kurundan bozdurularak
Odenecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagtim listelerinin agtklandigt giin, bu yéntemi tercih eden
yatinmetlanin dagitim listesine gére almay: hak ettikleri paym bedelleri, yatinmeilann talep
toplama sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinit saat 12:00’a kadar nakden odeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen d6viz bozdurularak ddenecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri pay bedellerine kargihik gelen tutar: yukarida belirtilen siire iginde
nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan doviz {izerindeki bloke aym giin kaldinhr.

Teminat gdsterilen ddvizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢ahigtifit bankanin
doviz kuru kullaniacaktir.

9.17 Bagvuru yerleri:

W
Polisan Holding paylarinin halka arzina katilmak isteyen “Yurt f¢i Bireysel Yatirimal I f:"{;.;,,-
“Yurt I¢i Kurumsal Yatirimecilar” kategorisindeki yatinmeilar asagidaki tiim yetkili cht{._;‘,",::.f
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine, tal té’d r:'

bulunmak igin bagvurabilirler, 11 WaHS A

Polisan Grubu éll$'lﬂ1€lrl ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Orlak]drl ndan
sadece Deniz Y3 lll‘ll/w nkul Kiymetler A.3. talep toplayacaktir. , (/

™y
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Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar kategorisindeki yatirsmeilar, agagidaki yetkili araci knrumlann
merkez ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili subelerinin yamsira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifit gubelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler. Internet, telefon bankacilifi veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunmak isteyen
Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlatn bagvuruda bulunacaklar, internet, telefon bankaciifn veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacilifn hesaplarimn olmast,
interaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamis olmalart ve/veya ATM’de kullamlan manyetik
kartlarmin olmasi) gerekmektedir.

KONSORSIYUM LIDERI:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyitkdere Cad. No:106 Kat 16, 34394 Esentepe [stanbul

TEL: (212) 336 40 00 FAKS: (212) 3363070

DenizBank A.$.’nin ttim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve www.denizbank.com adresi

KONSORSiYUM UYELERI

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Gazeteciler Sitesi, Keskin Kalem Sok. No:29 Esentepe/Istanbul
TEL: (212) 216 26 61 FAX: 0(212) 266 05 43

Merkez ve [zmir Subesi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Merkez Mah. Birahane Sok. No:26 Bomonti / Sigli / Istanbul
TEL: (212) 368 77 00 FAX: (212)233 33 18

Merkez ve Tiim Anadolubank A.$. Tiim Subeleri ile www.anadolubank.com.tr adresi

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Caddesi No:109 Atakule Kat:12 Balmumecu 34349 Istanbul

TEL: (212) 310 60 60 FAX: (212) 310 63 63
Genel Mitdiirliik 0 (212) 310 60 60 nolu telefon ve www.ataonline.com.tr adresi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Emirhan Cad No: 109 A Blok Kat 11 34349 Balmumcu Istanbul

TEL: (212) 310 62 00 FAX: (212) 258 36 30 11 Mans 2012

T-Bank Subeleri (Acente), Merkez Sube Tel:(212) 310 63 00 Emirhan Cad. Atakule No:109 A
Blok 34349 Balmumcw/Istanbul
Bostanc: Sube Tel:(216) 571 69 69 Bagdat Cad. Kiligoglu P}g;_,N_Q 51 D3 Suadiye/istanbul

AN
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BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.
Indnii Cad. Kanarya Sok, No:25 Kat:4 Yeni Sahra 34746 Atasehit/ISTANBUL

TEL: (216) 547 13 00 FAX; (216) 547 13 98

AlBaraka Tiirk Katilm Bankas: A.S, Asya Katilim Bankas1 A.$, Tirkiye Finans Katilim Bankas
A.$, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S tiim subeleri, 444 1 263 nolu telefon ile
www.bmnd,com.tr, www.bankasya.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr, www.kuveytturk com.tr
adresleri

DELTA MENKUL DEGERLER A.S§

Tegvikiye Cad. Ikbal Is Merkezi No:17 K:6 Tesvikiye / Istanbul

TEL: (212) 31008 00 FAX: (212) 236 65 67-68

Merkez Ofis ve Suadiye {rtibat Subesi, www.deltamenkul.com.tr adresi

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 209 Tekfen Tower Kat: 6 Levent, 34394 Istanbul

TEL: (212) 319 59 99 FAX: (212) 3195900
Istanbul Merkez, Ankara, fzmir, Kadikdy, Adana, Bursa, Afyon, Antalya Subcleri, 0 212 319 55

55 nolu telefon, www.emdas.com.ir ve www.netyatirim24.com.ir adresleri
EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Hazine Sok, No.14 Kiiglikbakkatkdy 34750 Atasehir-Istanbul

TEL: (216) 577 42 42 FAX: (216) 577 81 31

Merkez, lzmir, Adana, Mersin, Iskenderun, Malatya ve Gaziantep Subeleri ile
www.ekinvest,com adresi

EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yildiz Posta Caddesi Cerrahogullar s Merkezi No:17 Kat:3 Esentepe / Istanbul

TEL: (212) 354 07 00 FAX: (212) 356 2076
Istanbul-Merkez Sube, Istanbul-Gayrettepe Sube, Ankara-Kizilay Sube, Ankara-Balgat Sube

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Nispetiye Cad, Akmerkez B Kulesi Kat :2-3 Etiler 34330 Istanbul

TEL: (212) 282 17 00 FAX: (212) 28222 55 11 Havs 2012
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Finansbank A.$.’nin tim gubeleri, 0 (212) 336 74 74
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GALATA MENKUL DEGERLER A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No:23 Dursun Han Kat 2 P.K. 34433 Salipazari/Beyoglu-{stanbul
TEL: (212) 393 39 00 FAX:(212)293 10 10

Merkez, Caddebostan ve Feneryolu Acenteleri, 0212 393 39 00

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Cumbhuriyet Mah, E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik — Kartal / Istanbul

TEL: (216) 453 00 00 FAX: (216) 377 11 36

Merkez, Ankara / Cankaya,Ankara / Kizilay,Ankara / Ulus, Antalya, Bursa, Denizli, Diizee,
Elaz1g, Eskigehir, Gaziantep, Gebze, Istanbul/Altiyol ,Istanbul/Bakurkéy ,Istanbul/Caddebostan
!Istanbu]/Etﬂer, Istanbu]/Gaziomnanpasa, l'stanbulllgapaht;arsi,_ Istanbul/Maltepe,
[stanbul/$askinbakkal, {stanbul/Tophane, Istanbul/Umraniye, Izmir, Konya, Manisa, Mula,
Perpa, Samsun, Usak subeleri; Fibabanka A.S. Merkez, Altunizade ,Ciftehavuzlar, Emindni,
Etiler , Kozyatap, Levent, Magka, Maslak, Suadiye, Yenikdy, Yesilkdy, Ankara, Yildiz, lzmir,
Bursa Subeleri, 0216 453 00 53 nolu telefon ile www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Rihtim Cad. No.51 34425 Karakoy-istanbul

TEL: (212) 244 55 66 FAX: (212) 244 55 67

Merkez, Ankara, fzmir, Bursa Levent subeleri; Atasehir, Gebze, Nisantasi, Antalya, Goztepe,
Kayseri, Mersin irtibat biirolar: 444 03 21 nolu telefon, www.global.com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Halide Edip Adivar Mh, Dariilaceze Cd. No:20 Kat:4 34382 $isli / Istanbul

TEL: (212) 314 81 81 FAX: (212) 221 3] 81

Merkez, Halk Yatirim Menkul Degerler A, S, nin tiim gube ve acenteleri ile T. Halk Bankasi
A.$’nin tiim subeleri ve www halkyatirim.com.tr, www.halkbank.com.tr adresleri

INFO YATIRIM A.S,
Bilyiikdere Cad. No: 156 Levent-Besiktag-Istanbul
TEL: (212) 31926 00 - (212) 528 10 68 FAX:(212)324 84 40-(212) 324 84 25

Merkez ve Sirkeci Subest
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Mrk, A Blok No:171 Kat:4/5 1.Levent-Istanbul 11 Mais 2012
TEL: (212) 385 09 00
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad, No:171 Metrocity A Blok Kat:17 Levent / Istanbul

TEL: (212) 344 09 00 FAX: (212)344 09 i3
Merkez

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas Istanbul

TEL: (212) 319 12 00 FAX: (212) 351 05 99

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$., Subeleri ve Acentaliklari, ING BANK A.S.’nin tiim
subeleri,444 0 414 nolu telefon, www.oyakyatirim.com.tr adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Omeravni Mh.Inénii Cd. Tiimsah Han No;36 Kat:3-4 Giimiissuyu - ISTANBUL

TEL: (212) 334 33 33 FAX: (212) 334 33 34

Merkez, Seker Yatinmm Menkul Degerter A.S. Ankara ve lzmir Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve
http://www.sekeryatirim,com.tr adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler — ISTANBUL
TEL: (212) 355 46 46 FAX: (212) 282 09 98

Merkez, tim subeleri ve irtibat biirolan ile www tacirler.com.tr adresi

TEKSTIL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Caddesi No:63 Maslak {stanbul

TEL: (212) 276 27 27 FAX: (212) 276 29 00

Tekstil Yatirrm Menkul Degierler A.S. subeleri, Tekstil Bankasi A.S. Subeleri ile
www.tekstilbank.com.tr ve www tekstilyatirim.com adresleri

TERA MENKUL DEGERLER A.$.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K:8 Maslalk/[stanbul 11 Yars ML

TEL: (212) 365 1000 FAX: (212) 290 69 95

Merkez, Nisantasi,Ankara,Bursa, Marmaris, Gaziantep, Dlydrbdkll‘ Aéqﬁté'fél' e
www.teramenkul. com tr adresi y Wi '*
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TURKISH YATIRIM A.S.
Abdi Ipekgi Cd. No: 57 Reasiirans Han E Blok Kat:6 Harbiye/ [stanbul

TEL: 0212 315 10 Q0 FAX: 02123151002

Turkish Yaticsm merkez ve tiim subeleri, acentalar, irtibat biirolari, Turkish Bank A.$.’nin tiim
subeleri ile www.turkishyatirim.com adresi

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S,
Meclis-i Mebusan Cad No 81 34427 Fidikh Istanbul
TEL: (212) 334 51 50 - (212) 334 51 51 FAX: 0212 334 50 30

Merkez, fzmir ve Ankara Subeleri ile www.tskb.com.tr adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent/Istanbul

TEL: (212) 352 3577 FAX:(212) 3523570

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve Acentelart ile T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun tim subeleri, 444 0 724 nolu telefon ve www.vakifbank.com.tr adresi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Cad. Yap:t Kredi Plaza A Blok, Levent - Istanbul
TEL: (212) 319 80 00 FAX: (212) 3252245

Tiim Yap1 Kredi Bankasi gubeleri, 444 0 444 nolu telefon ile www.yapikredi.com.tr adresi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/Istanbul
TEL: (212) 317 69 00 FAX: (212) 282 15 50

Genel Miidiirlik ve Tiim Subeleri ile www.yatirimfinansman.com adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 Besiktas-Istanbul

TEL: (212) 339 80 80 FAX: (212) 269 09 60
Merkez ve tiim subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.'nin tiim subel /,_

11 Yas 200

979 nolu telefon
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Kiymet Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Teminata Konu Olabitecek Kiymet ve

Bagvuru Yeri Kullamlabilecedi Yerler Talep Ybéntem|

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Likit Fon, DIBS (L) ,

AS. DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu Degisken Yontem
telefon ve www.denizbank.com adersi

Acar Yatirzm Menkul Degerler A.S. DIBS (TL), D.IBS (Do.wz ve Dovize Endeksli) Degisken Yéntem
Merkez — fzmir Subesi

Anadolu Yatirun Menkul Kaymetler | Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Diviz) Degiisken Yant

A8 Araci kurum merkezi ve tiim Anadolubank Subeleri eBisken Yontem
Likit Fon, DIBS {TL)

Ata Online Menkul Kiymetler A.§. | Genel Miidlirlik (212) 310 60 60 Internet sitesi]| Degisken Yontem
www.ataonline.com.ir
Likit Fon, DIBS (TL)

Ata Yatinn Menkul Kiymetler A.§ [ Genel Mitdiirlik (0 212 310 62 00), Subeler, T-Bank |} Degisken Yéntern
Subeleri

Bizim Menku! Degerler AS. - -
Likit Fon, DIBS (TL),DIBS (Diviz ve Dovize

Delta Menkul Degerler A.S Endeksli) Degisken Yéntem
Merkez Ofis ve Suadiye Irtibat
Likit Fon, DIBS (TL)

Eczacibagt Menkul Deperler A.S. istanbul Merkez, Ankara, lzmir, Kadikdy, Adana,| Degisken Yontem

Bursa, Afyon, Antalya Subeleri

Ekinciler Yat.Men.Deg A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)

Merkez ve Subeler

Defiisken Yontem

Euro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Finans Yatirmm Menkul Defierter

Likit Fon, DIBS (TL)DIBS (Doviz ve Dodvize
Endeksli)

Finansbank sadece Likit Fon kabul edecektir,
internet bankacthpi ile kiymet blokesi yéntemi ile talep

AS.

AS kabul edilecektir. Degisken Yomem
" Sadece TL DIBS ve Likit fon birlikie teminata
alinabitir.
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Finansbank
A.S.’nin tiim subeleri
Galata Menkul Degierler AS. : -
, Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize
}C:eghk Yatirim Menkul Degerler Endeksli) Degisken Yontem
o Genel mildirliik, tim subeler ve acentalar
Likit Fon . .
Global Menkul Degerler A.S. Tiim Sube ve Irtibat Birolar Degisken Yontem
Likit Fon, DIBS (TL)
Halk Yatirim Menkul Degerler A$, | Halk Yaurim Menkul Degerler A8, Merkez, Sube ve| Degisken Yontem
Acenteleri ile T. Halk Bankas: A.$. nin tiim subeleri
info Yatinm A.S. - -
Meksa Yatinmn Menkul Degerler - 11 \e'x’&'i'x"a.'lml

Metro Yatirim Menkul /.l:)egcrler
AS.
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Oyak Yaunm Menkuol Degerler AS.

Likit Fon, DIBS (TL)

Oyak Yatwm Menkul Degedler AS. Gengl Midisligi,
Subeleri ve Acentaliklan {ING BANK A.5. Subeleri bu
ylintem ile talep mplamayacakiu}

Degisken Yontem

Sekes Yatwin Menkul Degerler ALS.

Likit Fou, DIRS (T1)

Mitdorlipa, Subeleri ve acenlahklan

Seker  Yaumm  Menkul  Deperler Ab “Genel

Degisken Yoniem

Tacirler Yatim Menku! Degerder | Likil Fon o o
AS. Meckez, v subelel ve inibat birolar Sebll Yomem
_ Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Doviz ve Ddvie]
Tekstil Yaurim Menkul Degerler Lndckah] e Dedisken Yo
A% Tekstil Menkul Deferler A% ve gubelen fle| - ceiken Yonicm
Tcksulbank Subétes

Tern Menkul Dogerler A8,

"

Turkish Yahmn A S,

Eideksti)

Likit. Fon,

Arscl kurum merkezs, suhelen, peomteded ve b
biirafart

Depisken Yaatom

Tilrkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Ag

Likit Fon, DIBS {TL), DIBS {Déviz vo Ddvize
Endeksfi})

Kiymel blokest ydnetimi ile talepte bulunma TSKI
Mcrkez. ve  tzmir  ile Ankara  subelerinde
killamlabilecekiir. 3 '

Digigken Yontem

Vbl Yairm Menkol Deperler AS.

Likit Fon, DIBS (T i}

Vakit Yaunni :Menkul Degerler A5, Merkez, Suba ve
Acentelont ile  TValaflar Bankasi T.A.O.'sun him
stbdler

Sabit Yontem

Yapi Kredi Yaurm Menkul
Degerier AL

Likit Fon, DIBS (TL}, DIBS (Dovie ve Divige|

Fnd{:k_qil]

Doz DIBS blokes) yontemiyle talepte  bulnnma
sadéce  Yap Kredi Yatimm  Merkez'de
gergeklestinlebileceltir. Yapt Kredi intemet sitesinde
ve Yap Krodi Bankass dagetms kabatlarinda by yontem
kul!amlamaynmkur

Pepisken Yéntem

Yahnin Finansman Menkul Deerloy
AS.

Likit Fon, DIRS (TL)

Yaurim Finansman werkez ve fiim ;suhciui

Sabit Yontem

Zivarl Yubnm Menkul Deerlor A8,

Likit Fon, DIBS (TL)

Zitaat Yaunm meikezi, subelen, acerdoleni

Sabift Ydntens

Bagvurn Yerl

Diviz Blokesi Yontemi lle Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerlerl

Kisiflnr ve Basvure Yerlerd

Falep Yontemi

Deniz Yirtrun Menkul Koymetler
AS ‘

Sadece vaddesiz DTH 'lar kinlkuulabileéek olup bir
yatwunct sadece tek bir vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektie ‘

DenizBank A8, niv 1am subeleri fle 44 ¢ 800 nolu
tetefon ve www.denizbank.com adesi

Digisken Yontem

Acar Yanm Menkul Degerler AS.

=

Merkez - |zmir Subesi

[}egisken Yontem

Anadolu Yatrim Menkul Kiymetler
AS,

-

Araet Kerom Morkezd ve Tim Anedolubank Subclcrj

Degigken Yiintem

Az Onling Mepkul Kiymetlgs AS,

1

1§ wwivaataonaline com

Genel Mixdiilok (202) 330 60 60 Inlernet sites:

| Degigken'Y

?\?{im

1 ‘\ yralid

Ata Yatinm Menkul E(l}‘{?';:l!t‘l AS

a

Cienel MisdOrlk (0 212 310 62,8
Svbeleri

. Degisken Yinicm

‘k‘\,_
5

r
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Bizim Menkul Degeclet AS,

selia Menk sesler AS et e
Debis Muenkael Deferler A% E ey raw 'immll)'x. [P Dodigken Yumemw
lcxagibag Mq_n}ml Deperler A,S. - -
Ekinciler YarMen Deg A S, . -
Euro Yahnm Menkal Degestor AS, _

 Sadece USD ve FUR ginsi dévizgler tetninia .shu.!c.nkur.

Sadece vadesiz doviz lesaplan teminata alinabilir,
. . Karma tedilnaf almamaz,
Finang Yatebm Menkul Dogerler ) S s .
‘ g Finans Yot Menkul Degerler AS. ve Finansbank | Defigken Yéntem

AS

A% nin oo gubelesi, 0 {212) 336 74 74 noly teleton,
www Mnansbatkcomdr  ve www.finansonline.con

padiesi

Cinlata Menku) Degerler AS.

-

Gedik Yatirn Menkol Degerler
AS.

Cenel andicdorlish, tim yubeler ve acestilar

Degisken Yantem

Globat Menkul Deperler A5

Halk Yaitun Mendos D{,gui&r Al ‘,:

[T, Malk Bankas A, oin tim gubelen

Degisken Yintem

info Yatinm A. '}

Fl

*

Meisa Yatirim Menku] Degerler

AS,

Mesro Yatnm Menkul Degerder

Cryik Yatum Meukut Degetler A3

L Oyak Yatnm Menkul Déperles A.‘: Genel Madirtiza,

Subeleri ve Acentuhklins (ING BANK A8, Subeleni by

| ytntem fle tlep Woplamavacakls}

Degisken Yontein

Seker Yabinm Menku] Degerler A5,

Seker Yolnm Menkul Degerfer A.§. Genel Midorlagd,
Subeleri ve acentahklan

Pepisken Yoo

Tacirler Yahrun Menkul Defieler
AS.

Teksiil Yaneim Menkul Degerler
AS.

Tekstil Menkul Teferier AS ve gubelest ile Tekstilbank
JSubdled

Dogisken Yantem

Ters Mankul Deperler AS.

-

Turkish Yatinm A5

Aract kuram merkezi, subelerl, acentelori ve iriibat
bitrolan

Pegisken Yonten

Tlrkiye Swnai Kalknma Bankas
AS.

-

Merker  ve

Doviz blokest yonetimi lle talepte bulunima TSKB
subelerinde

temiv e Avkara

kallamtabilesekeie.

. mﬁr‘%zfﬁ_'lml
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Yapt Kredi Vatiems Me o

;1;}1?\_.[‘.(.1 Yatienis Menkod Yapi Kredi Yaum ve Yupt Krcds Rankast dagtm | Degisken Yantem
Deperler A5
o kanatlormda kallamiacaker. 7

Yaturmit Fiavsman Menkul Degerted )

v T - . Sabit Yo

N Yatrum Finansman Geiel Mildiirlok ve tim yubeleri it Yoimem
Zivant Yatupm Menkul Doerler A8, Joe- — - - T s b Vite

ivast Yatsm Menkul Dogerler A5, Fitat ¥ aurim merkezi, subeler, seenielon ?a.b.u ?”t}m_em

0.18 Halks arz sonuglarimin ne yekilde kamuya duyurulacags haklanda bilgi: Halka arz
sonuglan, SeritVIH, No:66 sayih “‘n.mmye Piyasast Araglanmn Halka Arzindd Satig
Yontemlerine lh:}km Esaslar "Tebligi"nde yer alan esaslar gercevesinde dagihin
listesinin melcynga giinil takip eden ilk i glind Kural’un dzel dursmlanm kamuyz
agiklanmusing iliskin dizenlemeleri uynninea kamuys duyurulur.

9.19 Araaihk ve yilklenim haklkinda bilgi:

a) Satiga aracihk edecek velveya yiiklenimde bulunaeak kurulug/kuruluglar: (konsorsiyum
lidesfliderleri ayrica bellrtilecektil), sracihigm niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin

tutari ile satiya sunulan toplam paylara orans:

~Arac Kurum

Avaciligin Niteligi

1 | Deniz Yatui Merkul Kiymetler A 5. Konsorsiyam Lideri En lyi Gayret Araciliy
2 | Acar Yaluun Menkul Degrerler A.S, Konsorsiyum Uyesi Iin lyi Gayeet Aracihgy
3 | Anadolu Yatram Menkul I{Lymetler A 5. | Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret Araciligy
4 | Ata Online Menkul Kaymetl;r AS. Konsorsiyum Uyesi Bn lyi Gayret Aracilil
5 | Ata Yatiim Menkul Klymelh:r AS Konsorsiyum Uyesi ]:n Iyl Gayret Araeihi
6 1 Bizim Menkul Degerler AS. Konsors:yum Uyesi | En Iyl Gayret Aracilif
7 Delta Menkul Degérler AS Kotsorsiyun Uyesi Iin lyi Gayret Arrcihi

£ | Bezacibayt Menkul Degerler ALS. I\u}n:.crsx} uriy Uyesi En Iyi Gayret Aracih
9 | Fkinciler Yaunm Menkul Degerlm A S K.on.am siyum Uyesi IEn ])’l (myr-.t }\I’ﬂblllbl
10 | Buro Yaunm Menkul Ds.,gt.ri&r A . Konsorsiyu Uyem I dyi' (3"!)1‘!2! Ammh;:l

Finans Yot Menkul Degerler A8,

Konsorsiyum U}nl

I byi Goyret Aracshiy

Gialata Menkul Degerler A,

Kom,oaalyum L?yeat

| i dyi Crayrel Araeihi

13 | Gedik Yauran Merkul Degerler A S, Konsorsiyum Uy esl 11 lyi Gayret Aracilidy
14.| Globil Menkul Degerler A, Konsorsiyum Uyesi Tu lyi Gayret Araethiy
15 | Halk Yatinm Menl{ul l)cg:,uler A 5 Konsorsiyum Uyesi~ En lyi Gayret Aracihig

16 | info Y'mrim A ‘3 7 Konsﬂrsiyum Uyesi En jyi Chayrel Aracth
17 ___i‘_-lc}‘_sa__frf_q:.arannx Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | Bn byi Gayret Aracihi
18 | Metro Yatterm Menkud Degerler A8, Konsomwm Uy;aa L byi Gayret Aracihip

Oyak Yatirim Menkul Degerler A8,

Konsm’s_ly_mn__l]y:xi

En Iyi Gayret Aracthia

Seker Yatwm Menkuf Deperler A.S,

Konsorsiyum Uyesi

Ein lyi Gayret Aractlips

2 | Tacirler Yahnm Menkul Degerler A§. | Konsarsiyum Uyesi En iyi Gayrel Amuhy _
22 1 Tekstil Yaurnn Menkul Dugerler AS. Konsorsiyum Uyesi En'lyi G Jayret ,f\mmiu;z
23 {'Tora Menkul Degerkrﬁxfp Konsarsiyum Uyesi En lyi {Ziayrel Ansethin
24 I Turkssh Yatirim A, 5 Konsarsiyum Uyesi 1 En tyi Gayrel Armelhign
25 | Iirkiye Sinai Kalkinma Bankua: AS. Konsorsivum Uyesi En lyi Gayrel Asacibign
2-E Vakif Yaurm Meikul Degerler A, S Keman;lyum Uyesi En lyi Gayret Aracihiy
271 Yapi Kredi Yatnm Menku! Deger!m Ag. Kansur dum Uyesi En Iyl Gayret Aracihiy
28 .Y,thnm Finansman Ménkul Dehcrlur A ‘: ' Fin lyi Gayret Atacihiia
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Yisklenimde bulumddan pay yoktar,
b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutary

Halka arz edilen paylar en iyl gayret araclipr ile hatkn arz cdilmektedir. Yiklenimde
bulunmulmayan paylaon nemina! degeri 19,750,000 TL.'dir.

¢) Avacilik s6zlegmesinin tarihi ve bu sozleymede yer alan tnemli hususlar:
Aractitk ve Konsorsiyum $izlegmesi 04,05.2012 arihinde imzalanmistr.

Sozlegmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki  Sirket'in mevenl 350,250,000 TL olan
gikapdnug  sennpyesinin 19,750,000 TL nekit kargthir olmak- dizere. 370.000.000 TL've
Sikartlmast dolayisi ile nakit kargthign artindan 19, 7‘30 000 'TL nominal defierli paylann meveut
ortaklarm richan haklanin tamamen kisitlanmas suretiyle satig) yoluyla olmak lizere toplam
19.750.000 TL nominal degerli nominal defierli paylann Sermaye Piyasast Mevzuatinn ilgili
hikiimieritne uygun olarak “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret” yoluyla
Konsorsiyum tarafindan hatka arz vo satigina aracihk edilmesidir.

Aracthk- sbzlegmesi igbu izabnmuenin bu bdliminde belirtilen aracihik, halka arz -iptal
kosullarinin yani s$irn m amllk komisyonlarina iliskin hitktmleri igermektecir.

9,20 Paylarin dagitun zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alun ortaklannmzin sdz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
¢erpevesinde Merkezi Kayil Kurulugu A3, nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye ba}lalmcakm. Paylar I[}I'ilf;«{;llﬂl' tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin® 8denmesi sarhivla konsorsiyum {iyeleri tarafindan
yatinmetlarin MKK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktr.

92,21 Halka arza iligkin olarak ortakhfan demesi gereken toplam maliyet 1ke halka arz
edilécck pay basma maliyet:

Ortaklik'in ihraca iligkin toplam maliyetinin yaklagik. 3.400.000 TL ve pay basina
maliyetin de yaklasik 0,17 L olacap 1ahmin edilmektedir,

9.22 Talepte bulunan yatirmienni katlanacafis maliyetler hakkmda bilgh

Konsors} fyum Uveleri® nin halka arzda hltpte olunan  yaurimedardan talep edecekleti komisyon ve
henzerl phlerler a;a;}ulakl tublodn ghsteribmistir,
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9.23 Halka arzim ne zaman ve hangi qartlm -altinda Ipml edilebilecegi veya
ertelenchilecefil fle satiy basladikean sonra iptalin milmkiin olup olmadigina dair
agikkama o

-*L .

D Amaalik ve Konsorsiyum $tzlegmesi SPK larafindan Sirket paylarinm kayda f\l'\m‘mklan
imting edilmesl veya IMKB 6n onayr almamamasi duramlarmda 1im  iglenilerin
tasfiyesinden sona kcndlhgm{lcn sOna erer,

2) Talep Toplama siiresinin baglangiemdan dnce veyar
durumlarin ortaya anma&i durumunda Konsor}
arzin) erteleme vely
hakkiniy sahiptir.




#) Yasatne, yiritme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yaptlan diizenlemeler nedeniyle bu Sozlesme’den kaynuklanan
ylikiimlilliklerini yerine getirmesini imkensiz kilacak veya Gnemli Blgitde gliglestirecek
hikuki ditzenlemeler yapilmasi,

b) Olke ekonomisini, wlusal veya uluslararas) senmuye ve finons piyasalann, Sirket,
Sirket'in foadiyet géslungl seklorly ya da Sirket'in mali binyesini ciddi gekilde
elkileyerek halka arzn baganstmi engelloyebilecek beklénmedik clucumlann ontaya
gikmast,

©) IMKB-100 erideksinin 50,000%n aluna vefveya son bir haflamn ortaluma giinliik islem
hacminin 500 wityon $’m alna verveya talep toplama siiresinin baslangiemdan dnce
IMK B-100 endeksiniit arka arkaya Gig-giin toplan yiizde 10'dan fazln digmesi,

d) Sirket, Sirket igtirakleri, Sirket hissedarlan, ve ybnieticileri aleyhine paylﬁnn halka
aram veya fiyolim ve poazaclamasim elkileyebileeck Slglide dava, cezal veya idari
sorugturng, jera takibi veya benzer hukuki ihtilaflarn ottaya gikmis olmas,

¢) Konsorsiyum Lideri tarafindan, ckotomik ve siyasi geligmeler ile pars ve sermaye
piyasalarndaki gelisgmelerin halka arz cdilen paylanin pazarlanmasima imkan vermeyecek
durumda -olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimn ve piyasalann . durumu
itibariyle Halka Arz'dan beklenen faydonin clde edilemeyecefinin. bngbriimesi,

f) Holka ara etkileyebilecok: ulwdc savag hali, yangin, deprcm, 50 ha%kml, oyaklunma,

yaypin terdr eylemleri, encrji kuhgy, hukmnel darbesi veya halka arz1 cikileyebilecek

dlgtide diger tabi afetlerin vuka bulmasy,

£} Halka Asz siiresi Iginde $irket'in mali durumunda meydana gelen vi izahnamede yer
alan bl!gllt.rm bunden bdyle gergege aykin liale 5_,0]1ms: sonuciida halka wzim veya
fiyatint ve paylarm pazarlanmasini etkileyebilecek dlgiide olumsuz degigikliklerin ortaya
cikmas),

Aracthk ve Konsorsiyam Sozlégimesi’nin yukanda 4, b, ¢, d, e, { ve g bentlerinde belivtilen
nedenlerle feshi ve halka arzm gergeklesmemesi halmdu kamisyontar ve halka arzm
gergeklesmemesi haliinde yasal olurak sermaye- piyasast moyvzuate, uyannca lhra(;:,u
tarafindan yapilmast gcmkcn islemler nedeniyle yapilmis makul ve faturalandinlabilen
masraflar digmnda higbir isim altinda higbir masral’ v¢ gider lhrager ateyhine tahakkuk
ettiritmeyecekiir,

tzabnamade ve sitkiilerde: agiklanan konularda degisikliklerle ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: 1, No:40 'Tebligi 25. Madde ikinei 1ikea hikmil suklidsr.,

SPK ninilgili weblifiinin 25, maddesinin 2, ve 3, Fikralan ayagidaki gibidir;

(2) Kurul'dan onay ahdsktai sonra uahnamedek:’ degisikliklerin Ticaret Sicifine tescil

ettivilmesi ve daha énce Han edildigi .,w&n‘de kamiiya dupmwralmast zopunludur.. Aprce

strkitlerlerdekt degrgikhklenn de daha énce ilan edildigi sekilde kamuya: duyurnimase
gerekmektediv. lzaliname ve sivkiiler degi,vﬁ;h’&leu‘ ortaklk veya hissedar ading aract

huruhis tarafindan ;'mmuya thyurilue,

{3) Bu: imaddeniii ikinci fikrosmda befirtilen deisikliklerin ilan larihindén sonvaki 2
Isgiinii igerisbule, Gnceden talepte bubunan yatrimetlarn tahﬁ)\- den vazgeeme haklart

bulunmaktadir, f #EM "
e




4) Talep toplama siireeinin  baglamasindan  dagitim tistesin  Ihraggt  tarahindun
onaylanmasina kadar gegen sitregte, halka wrza devenm imkonstz Kilacak derceede dnemli
bir schebin ortaya gikmast halinde, isbu Sdzlegme lhraggr veya Konsorsiyum Lideri
tarafindan feshedilebilir, S6zlesme’nin bu sekilde feshi halinde, ihml,’:ci Konsorsiyaii’un
tiim makul ve faturalandilan masraflar Konsorsiyun Lideri aracihipiyla Konsorsiyum
Uyelm ne ve tulepte bulunan yatinmerlann nakit bagvuralanna iligkin talep bedellerinin,
T.C.Merkez Bankasi (TCMB) pecelik thizi {izerinden m.mdizmdmlnm tutarlani
yatinmeylaca ddeyeceklendin, Sozlegme’nin bu sckilde feshi halinde yasal olarak sermaye
piyasasi mevzuat uyarinea lhraggn 1arafindon  yapiimas gercken istemler nedeniyle
yaplhmg: makul ve faturalandiilabiten masraflar diginda highir isim alunda highir masral
ve gider Thragyr wleyhine tahakkuk cttivilmeyecektir, Ihragel, bu sekilde fesih halinde,
Konsorsiyom®a satty komisyonu dahil herhangi bir komisyon Gdemeyeecktr,

5) Madde 4 uvypulanimasinda “Opemlbi sebep”, halka arza devanu imkansiz kilacak ve
uygntamads “Snemdi sebep” olarak kabul cdilen durimlar ile Diinya'min herhangi bir
yerinde veya Thrkive'de ciddi ckonomik ve siyasal sonuglar dojuran ve halka arza
devamt imkansiz kdacak gelismeleri de igerecektin,

9.24 Yatirmmetlar tarafindan sats fiyatmin fizerinde Gdenen tutarlanin iade csaslarn
hakkinda bilgl;

Kargtlanamayan wlcplcrdm dolayt olugan iade bedeli dafitm listesinin - onaylanarak
kesinlesmesini takiben, saugi gergeklegtiren Konsorsiyum Uyt,lcn tarafindan, bagvuru yerlenmje
Nakden Odeme sceenepini kullanan Yurt lgi Bireysel Yatunmedar'a, Yurt {¢i Kurumsal
Yohrmeloar'a ve Polisan Grubu Calisanlars ile Polisan Boya le(uhdlur. Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan’na nemalandinlmaksizin iade edilecekiir,

9,258 [halky wram gerekgesi ve ortaklifin safilayacafin tahminl net nakit girisi ile
kullanim yerlerf; tahmink nakit girisl bellrtilen kullamim yerleri igin yeterli degil
ise, geveken difrer fonlavin tutan ve kaynags hakkmda detayh bilgl:

Genel olarak {_lcgc—r!t:nt,iiﬁkligindc halka agilma ile Polisan Holding'in beklenmileri Kisuca
asapgulaki sekilde dzetlenebilir:

Sernaye

Kurumsallagma

Rekabet giiciiniin arusihmass

Saplikl biiyiinie

Bilinirlik ve tamnsrhifn pekistivilmesi

Kredibilite atipt

Seffathk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gdglii bir gekitde uygulanmas

" 2 2 o B 8 2

Halka arzdan elde edilen net gelitin bir kismumn Grup'un igletme sermayesi ihtiyacinda, bir
kismmun da izahnamenin 3.4,7, bolimiinde belintilen yatinmlann finansmaninda kultanthmass

plantommnakiadr,
11 By 1011

= Yf‘i 5"3 : %
.ula‘tﬁ _lgp.dudlnlnmyucugl,

4,26 Halks arz nedenivie toplanan bedellerin nemal;
nemalandirigeaksa esastary
NemalandinImayacaktir.




9.27 Yatiramerlarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarma itigkin bilgh
fatinmatar halka mrz: sirkGlerinde belintilen talep toplamin tarihinin son g

untl mesai

saatinin bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgegebilivler, Ayniea, Kurul'un Seri
I, No:40 Teblgi nyRrInca halka aytklanan konularda defiigiklik olursa bu degmkhgm
1lﬂnmdan sonraki 2 iy giinG igerisinde yatmwmelar satm ohma  taléplerinden
vazgegebilirler,

0.28 Halka arzda lgsel bilgiye ulagabilecek konumdakl kigilerin Nstesi:

Adi = Soyadi

Kurum Ads

Neemeltin Bitlis

Polisan Holding

Mehoet Endit Bitdis

Folisan lalding

Ahmet Ergrl Bitlis

Palisan Holdiug

Ahnset Faik Biilis

Polisan Holding

Fatima Nifgiin Kasrat Pelisan Holding
Exol Mizrahi Polisan lolding
Al Firat Yemeniciler Polisan Holding

Yahya Mehmet 1z2¢1 Ozberki

Polisan Holding

Ahnet T cmmyﬂmk

| Polisan Holding

Pxmail Heluk Erjen

Polisan Holding:

Necati Boleny Hakofly

| Polisan Holding

Varol Orel

Polisan Holdmg_

Deniz Atun

Polisen Holdmb ‘

Seima Ergin Topal Potisan Holding
Erol Apikbag Patisan Holding
Ozuiir Kaya Palisan Holding
Buthan Kirt Polisun Halding
Hitkan Ates | Deniz Yalinun

Cafer Bakirhan

Deniz Yalirim

Wik Bahti Ugrig

Deniz Yalmith

413013 Boclipiz

Deaiz Yatinr

Enc Hefann

Deniz Yahinim

DitekDuman

Dinia Yahnn

Suavi Demircioglu

Denig Yaunm

Hakan Elveidi

Deniz Ydurlm

Hisseyin Somi Gelik

Reniz Yahinm

Inver Frdetn

1 Deniz Yannm

Hilkeyin Melib Akosman

Deniz Yatrum

Al Kiirsad Aydin

Dentz Yatsum

Nurullah Erdogan Deniz Yatiom
Murat Piskinsin Deniz Yatirim
inan Akova Deniz Yatirum
Emrah Celebi | Deniz Yatirun

Orsaitiin Tasieme]

Deniz Yatirun

Melds Fluanser

Denfz Yatrm

Ugur Celal Yildiim

Deniz Yot

{hsim Engindeniz

| Deniz Yaunim

Far Tagtitan

Deaiz Yatwn

nire Karabekirogullary

Deniz Yatinm

Giiner San

Stisdart Gayranenkul mgmlunc Uyg_,ulumn}an AS.

Yusuf Yagar Tuan

| Standait Gayrinenknl Degerdemo Uyéﬁﬁgjiar ’5};&‘

Av.Caka Ryl

Giir Avukathk Bilrosu _ f ’}* 5

(Jm Avu}.athk Burmu B

Av.isenbike Bilgili




Eray Yaobol | Arkan Ergin Uluslararsst Bogamaz Denclim ve SMMM ALY,
Cafer Akur Arian Ergin Uluslatarss) Bagunaiz Denelun ve SMMM A$.
Galip Sahin Aran Brgin Uluslararas) Bagimsiz Dencting ve SMMM A5,
9,29

Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitom esaslare

a) Nitalikli yatimmeilar, bireysel yatirimeilar, ortakhfin ¢atigantar ve difer yatinma
kategorilerine tahsls edilen oranlar:

Halka wz edilen toplam 19,750,000 TL nominal deferli paylarn;
- }6.392.500 TL (% 83) nominal degierli kisnu Yust fgi Bireysel Yatinmelara,
- 1382500 TL (% 7y  nominal degerli kismt Pelisan Gribu Cahiganlan ile Polisan Boya
Distribitdr, Bayi ve All Bayileri ve Ortaklar’na,
1,975,000 TL (% 10) nominal degerli kisme Yot lgi Kurumsal Yatmmatara,
lnhsib edilmisti,

Yurt f¢i Bireysel Yatismeuar; Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaglan ile yurt digingda
isi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tlickiye'de ikametgah sahibi gergek ve tizel
kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim vili iginde Torkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
oturaniar da dahil olmak fizere, a;»aguta tanunianan Yurt ot Kurumsal Yatrimeilar tanum disinda
kalan tiim gerg.ck ve (ze] kisilerdir.

Polisan Grubu Culisanlan lle Polisan Boya Distribiitir, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklary;
halka arz tarihi itibariyle Pohsfm Grubu'na dohil girketlerdeki Wim gahigonlan ile Polisan Boya
Distribiitér, Bayi ve Alt Bay;lcn ve Orlaklan'mi kapsamaktadir, Polisan Grubu Cahganlan ile
Polisan Boya' Distribiitir, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklan ndan sadece Deniz Yavrm Menkul
i\lpmtlur A5, alep toplayacaktin,

Yurt lci Kurumsaf \'anrlmulnr, Yatiom foplor, Gzel emcklilik fontari, menkul L;ymulel
yaurim ortokliklan, girisim sennayesi yatinm m‘lakhklm gayrimenkul yatiim artakhiklan, arac
koruinlar, bankalar, sigorta girketleri, portfay yénetim sirketlesd, emekli- ve ynrdun billldlk]url,
vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunwnun gegici 20 nei ‘maddesi
nyarmea kurilinug olan sandiklar ile kamuya yararh dernekleridir,

b) Tahsisat defiisikliginin yapilabileeefii sartlar, biiyilkligii ve tahsisat degisiklifiinde
miinferit dilimier fgln aygulanabiliv ylizdeler:

Yukanda belirtilen tahsisatiacn pram talop toplama neticesinde ihraggilann onay: ile agagdaki
kogwlar gergevesinde DenizYatinm tarafindan degigtirilebitecekiir,

Talep toplama siiresi sonunda belipli bir yatirimer grabuno tehsis vdilen wtan karsilayacak
miktarda talep gelmeniis ise o gruba ail tahsisal ihraggilann onay: ile diger groplata aktantabilir,

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatipier grubuna iahﬁl\, edilen tutars Karstlnyacak kadar
talep getmis olsa dahi, tahsisat orantant arasinda; 11 bans 1002
~ Yukaruda belirtiten herbang! bir yatirima grobu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmarnss

ve

- Hatka arz Polisan Holding paylanmn Yurt {¢i Bireysel Y&mw ar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yﬂtmnmiar tahsisat oré;nlemnm %10%n altma diglivilmemesi®, Vg ﬁ -
sartryla ihrage ‘%nkct‘h onayl Hu kaydinma vaptlabilir. ¢




¢} Bireysel yatwrsmetlar ve ortakhfin. cahsantarma iliskin tahsisat grubunda g talep
olmasi halinde aygulanaesk dafinhim yontembyidnatemleri:

Yurt I¢i Bircysel Yatmmerlara ve Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisan Boya Distriblitdr, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklar’na dagitim Oransal Daguen Yontemi'ne ghre yapilacaki,

d) Tahsiste belirtl yatirsmer gruplarima veya belivll digier tal_:mahllecek‘ayncahkiam 502
konusu gruplara tahsis edilen yilzdeler ve b geuplara dahil édilme kriterleri;

Her hir tahsisat grabunn itigkin halka arz (egvikieri 9,39 nolu maddede belirtitmigtir,
¢} 'Tek bir bireysel yatirunciya dagatsimasi planlanan asgari pay tutare:

Yurtigi Bireysel Yatinmer ve Polisan Grubu Caligantar ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt
Bayileri ve Ortaklan tahsisat gruplan ir;m yannmer sayismin o tahsisot grubuna dagimlacak
toplam adetich bz veya wdede esit olduiu durumlarda talebi bilgt cksikliginden dolayr iptal
cdilmis ve alt sir belirtmesi nedeniyle talebi karplanamayarilar bavig tim yatinmelara en az i
adet pay dagiblacakr,

f) Milkerrer talep olmast halinde uygulanacak esashar:

Yurt It;z Bireysel Yatinmetlar, Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisun Boya Distriblitér, Bayi ve
All Bayiled ve¢ Ortaklan ve Yurt I¢i Korumsal Yatinmelar igin oronsal dagiim yéotemi
kullumlacagmdan herhangi bir milkerrer tarama igtemi yapslmayacaktur:;

2) Talepte ‘bulunan yatmmalara, halka arzdan aldiklan kesinleymiy pay mli{tannm
bildirilme siiveci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmelas, dagitnn Ehlulurmm onaylandi@r giindt tukip eden iy giini
taleple bulunduklun konsorsivum ityesine basvurarak halka arzdan aldiklar kesintesmig pay
miktariny dgrenebilirler.

9,30 Satigm birden fazia iilkede aym anda yapiidifin durumlarda, bu iilkelerden birine.
Bell biy oranda tahsisal vapiinuysa buna iligkin bilgi:
Yoktur.

2.3 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinil kisitlayien veya

pay sahibinin  haklarimi  kullanmasina  eagel olacak  Kkavdlarmn  bulunup
bulunmad;gma iligkin bilgi:
Sermaye artinmt yoluyla halka arz cdileeck beheri | TL nominal defierli 19.750.000
TL nominal tutardaki paylar fizerinde paylaom devir ve tedaviilinii kisitlayie) veya
pay ‘mhlbmm haklar kullanmasima engel olacak kayitlar olmaiitie ve ayrica paylar
fizerinde intif hakki bulunmadigim Sirket beyan ve taahhiil etmigtir,

9.32 Borsada iglem gérme: Halka arz edilen paylarm satg tanamlandiklan sonta borsada
islem ;,,mdulmcm borsa Im,vaummm ilgili hitktimleri cergevesinde borsamin vcwc:,gl
ohimlu karara baglidir.,

9,33 Halkys arzdan senra dolagimdaki pay mlkt:mmn
taahhiitler! ;

a) Ortakisk tarafindan verilen taahhiit:

§24




“Sirketinizin paplarmn birinel hatka araim 1akiben, paylarmmzm Istanbal Menknl Kipmetler
Borsasi'nda islem gérmeye bagladigh tariliten itibaren 180 (viiz seksen) giin sitreyle herhangi biy
bedelll sermaye artirumnt yapitmamasina ve dolagimdaki peay mikiarimn astirmanasing oy birligi
ile kivar verildi,”
denilmektedir,

b} Ortaklar tavafindan verflen taabhiitler:
‘Sirket oftaklunn tamdmt tarafindan SickeCin paylonimn biringil arzimi takiben IMKB de
iglem gormeye basladsp tarihien itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca pay satmayarak,
dolagindaki pay miktarin actinbnamasing iliskin thahbiitnameler imzalanmistir,

¢} Taahhiiderin icerigi, Istisnalars ve diinemi:

Ortaklik paylannm birincil arzin: takiben paylann IMKB'de islem gitmeye bagladig
tarihten itibaren 80 ()'lizseksx.n) giin boyunca,

- Ortakhk; herhsngi. bir bedelli sermaye arbirimn yaparak doelagimdaki' pay mikterm
artimayacagm, '

- Sirket ortaklats ise ilave pay satmayarak dolagindaki pay miktarm artirmayacaklarine,
taahhiit etmiglerdiv.

9.34 Hatka arz sirkiilerinin ilan edilecefi yerler:
Halka arz sirkileri Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Polisan Holding’in asofida
belirtilen intemnet sitelerinde ilan edilecektir,
wivw kap.sovir
www.polisanholding.com.lr

9,35 Ek satis islemlerine Mliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satign sunulan pay miktarindan fazln ofmasi halinde meveut
ortaklara alt p.;ymrm, dagitima {abi tutulacak toplam pay mikfaring eklenmesinin
plailanip planlinmayacagu

Planfanmamaktachr,

9,36 Fiyatistikrarina iliskin iglemler:

a) Fiyat istikrarinm gergeklestirilmesinin planlamyp piaiiEitmg
Planlanmamaktadie.
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9.37 Sulanma Etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Polisan Holding’in halka arz dncesinde 31.12.2011 tarihi itibariyle Defter Degeri (Ana ortakhga
ait Gzkaynaklar) 433.703.667 TL’dir. Polisan Holding 31.12.2011 tarihinden sonra 200.000.000
TL nakdi sermaye artimug ve ¢ikarilmig sermayesi 350,250,000 TL olmugtur, Ayrica 05.01.2012
tarih ve 2012/02 karar nolu Yonetim Kurulu kararina istinaden Poliport Kimya San.ve
Tic.A.$.'deki salus ortaklarina ait foplam 174.561.649 adet hissenin 202.097.196 TL’ye Polisan
Holding tarafindan satm alinrmgtir. Yapilan islemlerin 31.12,2011 mali tablosundaki etkilerini
gostermek amaciyla Bagimsiz Giivence Raporu diizenlenmistir, Bu rapora gore ana ortakhifa ait
Ozkaynak 471.311.847 TL’dir. 350.250.000 TL tutarndaki sermayesi 370.000.000 TL'ye
artirtlarak halka arz edileccktir (paylann itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyats 2,25 TL olarak
belirlenmigtir. Meveut  ortaklarn, sermaye artinmi  riichan  haklan  kisitlanarak
gergeklestirildiginden sermaye artinmina katihin olmayacaktir,

Ortaklifin, ijhraca iligkin tahmini toplam maliyetinin yaklagik 3.400.000 TL ve pay basina
maliyetin de yaklasik 0,17 TL olacafi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 151fiinda;

Halka arz fiyat: 2,25 TL

Bagimsiz Giivence Raporuna gore pay bastna Defter Defieri: 471.311.847 TL/ 350.250.000 TL~=
1,3456 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 512,349,347 TL / 370.000,000 TL~= 1,3847 TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi: 0,0391 TL (%2,90)
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi:-0,8653 TL (%38,46)

Hesaplamalar yukanidaki varsayimlar/veriler 1s1inda yapilmis olup, gergek verilerin ortaya
etkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir,

Halka arz dncest ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortakhk yapisi asagida gdsterilimektedir.

Meveut Halka Arz Sonras)
Pay Tutar: Pay Tutari
Ortaklik Yapisi (TL) Pay Oram (TL) Pay Oram
Mehmet Emin Bitlis 62,493,625 17,84% 62,493,625 16,89%
Ahmet Ertugrul Bitlis 62,493.625 17,84% 62.493.625 16,89% |
Necmettin Bitlis 56,163,449 16,04%|  56.163.449]  15,18%
Ahmet Faik Bitlis 37.756.717 10,78% 37.756.717 10,20%
Fatma Nilgiin Kasrat 37.756,717 10,78% 37.756.717 10,208 | %
Ayse Melike Bitlis Bush 37.756.717 10,78% | 37.756.717 10,20%,
Ibrahim Sevel ' 11.313.425 3,23% 11,313,425 3,06%
Selahaddin Bitlis 8.161.175 2,33% 8.161.175 2,21%
Erol Mizrahi 7.005.000 2,00% 7.005.000 1,89%
Melis Bitlig 6.329.050 1,81% 6.329.050 1,71%
Alaattin Bitlis 5.018.350 1,43% 5.018.350 1,36%
Giildal Aksit / 4.255.275 1,21% 4,255,275 1,15%
Serdar Demirel / 4,255,275 1,21% 4.255.275 1,15%
Alj Firat Yemeniciler/ 3.502.500 1,00% 3.502.500 0,95%

-
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Galip Demirel 2.836.850 0,81% 2.836.850 0,77%
Melda Bitlis 1,050,750 0,30% 1.050.750 0,28%
Burcu Bitlis Ozkun 1.050.750 0,30% 1.050.750 0,28%
Banu Bitlis Cinar 1.050,750 0,30% 1.050.750 0,28%
Halka Arz 0 0,00%]  19.750.000 5,34%
Toplam 350,250.000| 100,00%] 370.000.000] 1060,00%
9.38 Halka arz ile ilgii menfaatler ile stz konusu menfaatlerin niteligi ve bu

menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkmda bilgi:

Polisan Holding paylaninin halka arzindan, Polisan Holding sermaye, halka arz eden araci
kuruluglar ise arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

9.39 Halka Arz Tegvikleri:

Yurt I¢l Bireysel, Polisan Grubu Caliganiar ile Polisan Boya Distribiitér, Bayl ve Alt
Bayileri ve Ortaklar: ve Yurt ¢l Kurumsal Yatirimeilara Iliskin Halka Arz Tesvigi :

Yurt {¢i Bireysel, Polisan Grubu Calisanlar ile Polisan Boya Distribiitr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan ve Yurt f¢i Kurumsal Yatinme: kategorisinden basvuran yatiimeilar, halka arzdan satin
aldiklari Sirket paylarnm tamamm veya bir kismini IMKB’de islem gbrmeye baglamasindan
itibaren 90 giin stireyle hesaplannda tutmalari durumunda, 90 giin igerisinde hesaplarinda giin
sonunda bulunan cn diigiik Sirket pay miktarindan (*Geri Alin Garantisine Baz Pay Miktart”)
hesaplanmak {izere agafida detaylan yer alan “Geri Alim Garantisi” tegviginden yararlanma
hakkina sahip olacaklardir.

Halka arz tegviginin uygulanmast Merkezi Kayit Kurulugo’nun (“MKK”) 10.12.2010 tarih ve 532
nolu “Promosyon Uygulama Esaslan ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu gergevesinde
MKK aracthigi ile gergekiestirilecektir. Geri Alim Garantisi tesvifiinin uygulanmasinda MKK
kayitlar baz ahnacaktir,

Yurt I¢i Bireysel, Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitsr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklant ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinime: kategorisinden bagvuran yatinmctlann halka arzdan
satin aldiklarn paylannt bagka kisilere virmanlamast satig hilkkmiinde olacak ve paylarim
virmanlayanlar virmanladiklart paylar i¢in tegvik haklarim kaybedecektir.

Bu tesvik halka arzdan satin alinan paylar igin gegerli olup, Sirket paylarmin IMKB'de i§l¢,m

gdrmesini miiteakip IMKB'den satin alinan paylar igin gegerli degildir. {g‘* =
a,\\
Sirket’in sermaye artim yapmasi veya nakit temettil dagitmas1 durumunda Geri A n Tiyat
olarak diizeltilmis Geri Ahm Fiyat: hesaplamalarda baz alinacaktir. (‘ P 3
f‘i, é
Geri Alim Garantisi ‘7' q,, “ B.\

Sark Mensucat Fabrikast A.$. (“Sark Mensucat”) halka arz edilen 19.750.000 TL nomina egerln 1 b ,;,r
19.750.000 adet pay i¢in “Geri Alm Garantisi” vermektedir. Geri Alim Garantisi’ne konu‘{hy":f'f‘“
adedi toplam halka arz edilen paylanin %100*line denk gelmektedir. 11 Wans N

Yurt [¢i Bircysel, Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiltdr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan ve Yurt I¢i I?ummsql Yatirimeilar Geri Ahm Garantisi’ne Baz Pay Miktar’’m Sark
Mensucat’a 1 TL nomjinal degerli pay i¢in 2,30 TL fiyattan (“Geri Alin Fiyats”) gerl satma
hakkina sahip olacaktl . _ ;
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Sark Mensucat'in 04/05/2012 tarihli yonetim kurulu karari agagitda yer almaktadir.
“Polisan Holding A.S.’nin (“Sirket”) sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecek halka arzinda;

1. Halka arz tegvikleri igerisinde yer alan “Geri Alim Garantisi” kapsaminda halka arz edilen
19.750.000 TL nominal degerli Polisan Holding A.S. paylanmn tamanu igin | TL
nominal degerli pay igin 2,30 TL fiyattan geri ahum garantisi verilmesine,

2. Gerl ahm garantisi kapsaminda kullanilmas: 6ngoriilen 45.425.000 TL tutar1 nakit
ve/veya kredi imkam olarak Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin kullanimina
sunuhmasina,

3, Geri alim garantisine iligkin islemlerinin yerine getirilmesinde Polisan Holding A.S.
paylarinin halka arzi nedeniyle yayimlanan izahnamede belirtilen esas ve usullere uygun
harcket edilmesine,

oy birligi ile karar verilmigtir,”

Sirket paylarimin IMKB'de islem gérmeye baglamasimi takip eden 90 ginliik stirenin dolmasindan
sonra yalinmeilar, izleyen 5 isgiinli igerisinde, “Geri Alim Garantisi” bagvurusu igin Polisan
Holding paymin bulundufu araci kuruma Geri Ahm Garantisi kapsaminda basvuracafii pay
miktarin da igerecek sekilde “Geri Ahm Garantisi” hakkini kullanacagina iliskin bir talimat ile
bagvurmasi gerekmektedir. Bagvuruda yatinmetlarin geri satmak igin talepte bulunacaklan azami
pay miktan, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari kadar olabilecektir,

Araci kurum MKK nezdindeki bagvuru ekranina yatirimet talebinin girigini yapacaktir,

Tiim bagvurular MKK tarafindan konsolide edilerek, Deniz Yatiim’a her bir aract kurum bazinda
kabul edilen toplam bagvuru miktarini igeren bir raporlama yapilacaktir,

Deniz Yatinm bagvuru siiresinin bitimini takiben 2 igglinii igerisinde bagvurulari konsolide
ettikten sonra bagvurulann tamami $ark Mensucat tarafindan geri alinacaktir.

Jark Mensucat tarafindan yatirnmcrya ddenecek pay bedeli; Geri Ahm Garantisi’ne Baz Pay
Miktart’ndan fazla olmamak tlizere bagvuru miktar1 ve Geri Alim Fiyatmin ¢arpimlart ile
hesaplanacaktir,

Paylar, konsolidasyon siiresinin bitimini takip eden 5 iggiindi igerisinde, yatmmeilara 1l|$km

bagvurular yapan aract kurumlar tarafindan konsolide olarak Sark Mensucat hesabina vm :‘i";}zf‘\
yapilacaktir, Virmam takip eden iggiinii 1q:eru>mde Deniz Yatirin tarafindan Sark Me Sucat & P’
hesabindan ilgili aract kuruma konsolide tutar virman yapilacakar. ilgili aract kurum kegldisine
konsolide olarak gdnderilen tutari, kendi tizerinden bagvuru yapan ve bagvurusu kabuff ¢
yatirimecilann hesaplanna Geri Alm Garantisi tegvigi kapsaminda satig yaptiklari paylar 1l|$'lqn eh 5
tutarlan gegecektir, Buna iliskin sorumluluk ilgili araci kuruma ait olacaktir. <. "’!'.-15: ‘,,_g:,""', 4

Sark Mensucat’a iliskin Bilgi: 11 Wars 1{)\1

Sark Mensucat Fabrikasi A.§. dokuma kumas, boyama, apreleme, finisaj konulannda fason
firetim gergeklestirmektedir. Sirketin merkez adresi Dilovast Organize Sanayi Biélgesi 1.Kisim
Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli olup, {iretim tesisleri Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi,
Atatiirk Cad. 4. Sokak No:3 Cerkezkdy-Tekirdag adresinde yer almaktadir,
Sirketin ortaklik ya fsi asdgldadu
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ORTAKLAR TL %
Necmettin Bitlis 33.062,6091 37,38
Ahmet F. Bitlis 0.915.245| 11,21
F.Nilgiin Kasrat 99152451 11,21
A Melike Bitlis 9.658.7401 10,92
M.Emin Bitlis 7.049.465 7,97
Ertugrul Bitlis 7.049.465 7,97
Alaattin Bitlis 2,954,230 3,34
Selahaddin Bitlis 2,945,385 3,33
{brahim Sevel 2.945.385 3,33
Galip Demirel 738.558 0,84
Giildal Aksit 1,107.836 1,25
Serdar Demirel 1.107.836 1,25
Erol Mizrahi 1 0,00
TOPLAM 88.450.000| 100,00

Jirketin yonetim kuruly fiyeleri agagidaki tabloda belirtilmigtir,

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Deneteileri

Girevi

Necmettin Bitlis

Yonetim Kurulu Bagkam

Selahaddin Bitlis Y énetim Kurulu Bagkan Vekili
Ahmet F. Bitlis Yénetim Kurulu Uyesi

F Nilgiin Kasrat Yonetim Kurulu Uyesi
M.Emin Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Ertugrul Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Alaattin Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Erol Mizrahi Yonetim Kurulu Uyesi
Ozgiir Kaya Denetgt”™ 1
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10, FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son li¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Ortaklik’in 2009 yili itibariyle toplam 115,903,902 TL olan finansal borglari, 2010 yili itibariyle
124.399.315 TL'ye, 2011 w1l itibariyle 168.875.689 TL’ye yikselmistir, Ortaklhik’in finansal
borglanmin biiyitk bir kistm banka kredilerinden olusmaktadir. Yillar itibariyle finansal
borglardaki artig, bilyllyen organizasyon nedeniyle hammadde, yatirnm, hizmet alimlann da
artmast, dolayisiyla finansman ihtiyact artisim da birlikte getirmistir. 2011 yilindaki artisin en
onemli sebebi, doviz kredilerinin TL karsih@imn déviz kurlanndaki yiikselme scbebiyle artmas
ve yeni kredi kullani!masidir,

Ortaklifmn toplam aktifleri 2009 yili sonunda 518.479.847 TL iken, 31,12.2011 tarihi itibariyle
960.188.813 TL’ye ulasmugtir. S0z konusu artg, ticari alacaklar ve stoklardaki artig ile sahip
olunan varbklar igin yapilan degerleme ¢alismalann sonucu olusan deffer artiglarindan
kaynaklanmaktadar,

2009 yilinda 233.327.266 TL olan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2011 tarihi itibariyle
319.931.528 TL'ye ulagmugtir. S0z konusu artigin en dnemli sebebi gurubun faaliyet posterdigi
alanlarda saglanan biiyiimeye paralel olarak satislarda meydana geten artislardir,

2009 yihinda 241,677.625 TL olan maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkuller
toplami, 31.12.2011 tarihi itibariyle 524.804.020 TL’ye ulagmustir. S6z konusu artigtaki en
onemli scbep ise duran varlik yatirimlari ile varliklar i¢in hesaplanan deger artiglandir.

10.2 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:
Olaganiistit olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhfin gelirlerini ve
net satislarim 6nemli Glgiide ctkllemis olan faktorler ile sbz konusu faktorlerin
geliri ve net satiglary etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Yillar itibariyle Ortakhik’in satis gelirlerinin dagilin asagiidaki gibidir,

31 Aralhk 2011 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi

Kimyasal Liman Béliimler Arasi
Boya Uriinler fsletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satsslar

-Yurligi Satiglar 304.699.831 112.834.389 29.965.603 31.190.387 (51.018.5806) 427,671,624
-Yurtdigs Satiglar 7.189.460 18.083.844 19.167.816 - (721.879) 43.719.241
Maliyet (212.308.393)  (110.659.984) (32499.816)  (26.828.980) 37.1713.290  (345.153.883)
Briit Kar 99.580.898 20,228.249 16.633.603 4.361.407 126,236.982
Faaliyet Giderleri (74.737.158) (14.614,926) (2.942.169) (768.384) 13.210.520 (79.852.111)

‘-"’«f""f%;.,m;“\.

Faallyet Kan 24,843,740 5613323 13.691.434 3.592}023‘ %ﬁ. B ¥ 46.384.871

4 s 0



31 Arahik 2010 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi

Kimyasal Liman Baéltimler Aras:

Boya Oriinler tsletmest Hizmet Elemine Tutar Toplam
Sanhglar
-Yurici Satighar 241,393,163 75.340.245 27.979.854 22.536.993 (32.458.686) 334791564
-Yurtdiyt Satiglar 5.598.839 7.832.337 13.273.996 - - 26.705.172
Maliyet (146.697.132)  (66.665.040)  (24.8t2.892)  (19.323.730) 18.743.587  (238.755.213)
Briit Kar 100.294.870 16,507,542 16,440,958 3.213.287 122,741,528
Faaliyet Giderleri {60.235.261) {6.928.420) {2.585,07%) {1.278.871) 13.715.099 {63.312.523)
Fanliyet Kani 34.059.609 9.579.122 13.855.888 1.934.386 59.429.005

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporiamasi;

Klmyasal Liman Boliimler Aras
Bova Uriinler Istetmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satglar

-Yurtigi Sunsiar 196.876.222  75.618.179 27.384.852 8.708.522 {28.765.063)  279.818.712
-Yurtdigs Sutiglar 8.079.928 5.218.86% 10.038.255 - - 23,337,051
Maliyct (125.315.895) (62.624.953) (23.632.405)  {6.959.695) 16.466.079 (202.066.869)
Briit Kar/(Zarar) 79,640,255  18.212.094 13.750.702 1,748,827 101.088.894
Faaliyet Giderlerl (53.931.621)  (10.002.667) {2.902.916) (820.362) 12,417,445 (55.240.191)
Faalivet Kan 25.708.564 8.209.427 10,887,786 928.465 45.848.703

2009, 2010 ve 2011 yillan itibariyle satig gelirleri artis eBilimi gdstermektedir. S6z konusu artis,
Polisan Boya, Polisan Kimya, Poliport satty tutarlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir, 2009
yilinda 303.155.763 TL olan satig rakamu %35 artarak 2011 yihinda 471.390.865 TL'ye
ulagmustir,

Gelirlerin artigindaki faktorler asagidaki sekilde 6zetlenebilir,
Genel olarak ckonomik bilyiimeye paralel olarak talepteki artig grubun satig gelirlerini artirmugtir,

Refah diizeyi artipn ile boya tiiketimi arasinda dogru oranti meveuttur. Avrupa tilkeleri diinya
boya hacminden %32 pay almaktadir. Geligmiy {itkelerde yilik 20-25 kg seviyesinde olan kisi
bast boya titketimi iilkemizde 12 kg scviyesindedir. (BOSAD). 2005 yihndan bu yana
GSYIH’'nin %4,1 artiy gosterdigi {ilkkemizde artan refah diizeyiyle birlikte boya tilketimi de
artnistir, Bu siiregte boya tiketiminin artiginda artan tiiketici bilinei ile birlikte artan markah
boya tercihi, azalan merdiven altv/kayit digt dretim \}pﬁ' §111Nel)reln bolgelerinde
gergeklestirilen kentsgl donusum projeleri sdylenebilir. B \ 11 \&3‘5\51 A
I L /
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Diinya ticaretinin %90°1 deniz yoluyla ger¢eklestirilmektedir. 2005-2011 déneminde Tiirkiye’nin
hg ticaret willik ortalama bilegik bilyiimesi %12 seviyesindedir. (TUIK) Aym paralelde
illkemizde son 10 yilda dig ticarette denizyolunun payr %49'dan %55’c yilkselmistir, Bu
gelismelere paralel olarak Poliport’un satig gelirleri de artmuistir, Poliport’un bagh bulundugu
[zmit Liman Bagkanhifn Tiirkiye'nin en ok dig ticaret elleglemesi yapilan liman baskanhigidir.

Polisan Kimya’da ise yap1 kimyasallar1 (beton katkilart) ve AdBlue {iretimlerinin devreye girmesi
ciro artiginda etkili olmustur.

- Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Tiirkiye'nin GSYIH diizeyleri, tilketici harcama diizeyleri, hane gelir diizeyleri, niifus artisi,
kentlesme ve gd¢ egilimlerini igeren demografik egilimler, enflasyon oranlari, faiz oranlari, konut
kredilerinin mevcudiyeti, enflasyon oranlarini etkileyen resmi girigimler, konut kredilerinin faiz
oranlant ve mevcudiyeti ve dogrudan yabanci yatinm diizeyleri gibi makroekonomik kosullar ve
faktorler $irket’in faaliyetlerini, faaliyetlerinin sonuglarini ve mali durumunu etkilemektedir ve
etkilemeye devam edecektir,

10.3  Ortakhgn igletme sermayesinin yeterli olup olmadig ve yeterli dejilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi haklanda bilgi:

Sirketin 2011 tarihi itibariyle donen varhk toplam: 423,120.802 TL, kisa vadeli yitkiimhiliik
toplam: ise 397,609.323 TL’dir, $irketin 2011 yih net igletme sermayesi 25.511.479 TL'dir.
2010 yili net igletme sermayesi 55.116.153, 2009 yhinda ise 21.023.402 TL’dir. Sirketin gegmis
donemlerde pozitif net isletme sermayesi yaratnms olmasi, ¢lde edecegi halka arz geliri ve
yapacagi yatinmlarin boyutu gbéz Oniine alinarak oniimiizdeki 12 ay igin Sirket’in isletme
sermayesinin yeterli olacagi diisiiniilmektedir,

10.4 Ortaklifin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrirn yapilmus ve delayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)
durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapsi ve Borcluluk Duramu 31.12,2011 (TL)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 154.983.122
Garantili -
Teminatl 154,983.122

Garantisiz/Teminatsiz -

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler (uzun vadeli

bor¢larim kisa vadeH kisimlars harig) 1 3-892-5.657??-

Garantili / Sy

Teminath 13.89%/56%| [ 4\ ¥
Garantisiz/Teminatsiz § -5 Qﬁf &
Ozkaynaklar 484.333.369 13 f‘fé’-‘:f-"*@'u?s" 5
Cikanlmms sermaye 150,250,000 R 4
Sermaye Diizeltmesi Farklari 1.467.266 \\%f&'\l
Deger artig fonlan / 193.564.933 ‘\\%
Yasal yedekler /[ 19.118.109

Sattn Almaya [ligkin Ozsemaye Etkisi (23.313.433)
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Gegmis yil karlart 92.586.008
Net donem kan 30,794
Azmlik paylar 50.629,802
TOPLAM 653,209,158
Net Borglubuk Durumu

A, Nakit 47.973
B. Nakit Benzerleri 16.243.527
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 16,291,500
E. Kisa YVadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 154.983.122
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli

Kisim -
H. Diger Finansal Borglar -~
1, Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 154,983,122
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 138.691.622
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 13.892.567
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadecli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 13.892.567
O, Net Finansal Borgluluk (J+N) 152,584,189

\ }\\@\\S
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkanda bilgi:

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal borglar agagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadell inansal
borglar
Falz Qram Tutar Falz Oram Tutar Falz Qrum Tutar
Banka kredileri
-TL % 10,56- % 16,50 06.296.883 % 0,85 - %7.05 51.227.384 % 207 - %175 30.781.055
- ABDS %2.50-% 548 82230370 % 2,78 - %71,63 42,891,525 % 2,50 - %7,63 55517158
- AVRQ %3,27-943,50 5.543.8344 % 3,10 - %3,50 7.501.502 %750 - 9,16 12.226.635
Finansul kimlama
borglan,nct 912,025 271.830 167.301
Toplam 154,983,122 101,892,241 94,692,149
Uzun vadeli finansal
borglar
Banka kredileri
%O085-%
-TL 0,38 32.970
%2,78-%
- ABDS % 2,83 -%4.23 13,096,895 4,43 (7408 842 % 2.50 - % 748 20.898.390
5 %327-%
«- AVRO 3,50 4.642.713
Finansa! kiralama
borglan,net 795.672 422,549 313363
Toplam 13.892,567 22,507.074 21,211,753
Finansal borglarin vadesel dokiimii agagidaki gibidir:
Vade 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
0 - 3 aya kadar 89.918.328 64.154.872 54.760,937
3 - 6 ay arast 26.609.376 10,327,756 21,264,235
6 - 12 ay aras1 38.455418 27.409.613 18.666.977
1-2 yil aras 13.794.179 19.930.289 10.554.533
2 il {izeri 08.388 2.576.785 10.657.220
Genel Toplam 168.875.689 124.399.315 115.903.902
Finansal bor¢lar i¢in verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011
Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 862.894
fligkili sirketterin birbirlerine verdikleri kefaletler
-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.850.000 4.500.000 284.103.365
-Polisan Boya San.ve Ticarel A.S. 11.500.000  28.000.000 --  64.389.200
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 72,500.000  23.000.000 - 115,944,700
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 59.500.000 y 1.500.000 116.301.953
Toplam 21 1.554.97“?—? 18 .126.000 581.602.612
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31 Arabik 2010

‘Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 813.162
lligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefalotler

-Polisan Holding A.$. 50,742,868 44.137.380 5.863.636 130.994.434
-Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. 10.693.368 13.096.792 - 30.941.008
~-Polisan Kimya Sanayii A.S. 15,135,000 10.405.880 1.500.000 34.296.140
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 17.942.804 17.183.331  3.000.000  50.655.534
Toplam 95.069.015 84.823.383 10.489,636 247.700.278

31 Arahk 2009

Teminat Cinst TL ABDS AVRO Tutari (T1)
ipotek 554,975 - 126,000 §27.173
iligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefaletler

-Polisan Holding A.S. 30.184.111  47.681.767 3.875.000 110.349.710
-Polisan Boya Sanayi ve Tic.A.$. 19.901.988 27.727.203 1.500.000 64.891.288
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 5.338.000 11.364.706 - 22.449.838
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 17.351.256  19.066.668 -- 46,059,938
Toplam 73.330.330 105,840,344 5.501.000 244.577.947

Polisan Holding kontrolili bir finansman stratejisi izlemeyi amaglayarak 0zsermaye ve kredi
firansmanina yonelmektedir.

Borg kaynaklan ve nakdin kullammina iligkin ayrintils bilgiler Ek-3"de yer alan Polisan Holding
finansal tablolarinda yer almaktadir.

11.2 Naklit akimlarma iliskin degerlendirme:

FAALIYETLERDEN DOCGAN NAKIT AKIMLARS 31 Araik 2011 31 Arahtk 2016 31 Arahk 2009

A. Esas Faallyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlars

Vergl Oncest Net Kar 6.948.359 49,413,219 38,785,673
Vergi Oncesi Kar He Faallyetterden Dofian Net

Nakit Akunlarmm Mutabakati I¢in Yaplan Dizeltmeler 40.884.301 19.765.809 25.308.047
Amortisman ve [ths Payr Giderleri 15140516 9.870.280 8.901.118
Kudem Tazminah Kamplifs 2.043.743 1.3560.809 LO30836
Erntelenmis Finansman Gelirleri 5.228.703 2.708.508 2,773,975
Ertelenmiy Finansman Giderleri (412,805) {177.263) (148.156)
Faiz Geliri (553,725) (187.109) (17.715)
Faiz Gideri 13.277.073 7.122,153 8.807.531
Stok Deger Diisiikligh Karsihin / Iptati, net - (10.995) 18.620
§‘L‘|p!w!i Alacak Karsihifn / {ptali, net 5.421.193 (604.045) 3,521,373
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Miigterek Yonetime Tabi

Ortakitkiaki Degisim 846.531 (195.612) (90.799)
Maddi Duran Varkk Satg (Karlan) / Zararlan, net (106.838) (176.977) (104,736}
Isletme Sermayesindeki Degisimler Oncesinde Faaliyet Kan 47.832,750 69,119.028 64.093.720
Faaliyctlerle I1gill Varhik Ve Borglardaki Degisim

Oncesi Faaliyet Gelirl {35.991.663) (41.806.221) (24.697.186)
Ticari Alacaklardaki Degigim 3.939.605  {104.245.460) (91.681.107)
Stoklardaki Degigim (31.894.203) (4.930.177) 9.044.948

Diger Alacaklardaki Degisim (2.321.124) (352,930} (96.276)
Diger Danen/Duran Varliklardaky Degisim :£55.394) (1.734.757) 4.072.313
Ticarl Borglarduki Deffighn 2112 7.187.374 (7.867.624)
Digcr Borglar ve Yikiimliliklgrdeki Degisim - \ 14 (2.091.367) 2,150,155

Alnan Avanslardaki Degigim P MROTES5.4S) 74.583.420




Borg Kargthiklarindaki Degisim (127.659) = 356.410

Odenen Kidem Tazminati Kargiliklan (669.383) (883.5604) (1.144.634)
Odenen Vergiler (3.731.956) (9.338.762) {129.528)
Isletme Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit 11.841.087 27.312.808 39.396.534
B. Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akunlan

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikislan (38,741.518) (19.320.680) {17.378.683)
MaddiMaddi Olmayan Duran Varhik Ahmian Nedeniyle Olugan Nakit

Cikislan (23.460.751) (18.750.129) (11.589.938)
MaddiMaddi Olmayan Duran Varhik Satumian Nedeniyle Olugan Nakit

Girigleri 410,929 2.096.443 247.561
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklardaki Degigim 349,904 2521 298.519
Poliport Yeni Hisse Al {16,041.600) (2.692,265) {6.334,825)
C. Finansman Faaullyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Finansal Faaliyetierden Kaynakianan Net Nakit Akimiars 31,753,026 1.609.371 (26,652,910)
Banka Kredilerindeki Degisim 44.476.374 8.544.415 (17.863.094)
Gdenen faiz-Faiz gelitleri net (12.723.348) (6.935.044) (8.789.816)
Nakit Ye Nakit Benzerlerindek{ Defiisim

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artig 4.852.595 9.601.496 {4.635.059)
Dénem Bast Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 11.438.905 1.837.409 6.472.468
Dnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerd Degerler 16.291.500 11,438,905 1.837.409

Grup yillar itibariyle sagladin stirdiiriilebilic bltylimeyi 6zkaynak ve dig kaynaklarla
desteklemistir. Polisan Holding konsolide nakit akim tablolarina gore yillar itibariyle yatinm
amagclt nakit ¢ikiglarinin artifn gorislmektedir,

113 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyael hakkinda degerlendirme:

Ortaklik’in 2011 itibariyle 168.875.689 TL finansal boreu ve 16.291.500 TL nakit ve nakit
benzeri varhga sahiptir. Grup, gergeklestirmeyi planladigy yatinmlann finansmanim halka arz
gelirleriyle beraber ulasacaf dzsermaye ve yaratilacak ek kaynaklarla saglamay: planlamaktadir.

114 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak &nemli derecedc ctkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullammna iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklan
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulunca karara planlanmig bir yatiim bulunmamakla beraber Grup’un Sniimiizdeki
yillara iligkin plantandify yatinmlara agagida yer verilmigtir,

Polisan Boya 14 Wars ML

Polisan Boya’nmin Dilovas: OSB’deki meveut {iretim tesislerinin 2018 yili sonuna kadar Polisan
Kimya’nin sahibi oldugu ve Gebze Kimya Ihtisas Organize Sanayj:BSlges; “GEBKIM™) yer
alan araziye tagtnmast ve taginma sonrast iretim kapasif sinih 2250000 tona  ulagmasi
hedeflenmektedir. / £y
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Polisan Kimya:

Polisan Kimya’nin Dilovasi OSB’deki mevcut iretim tesisi komple yenilenerek, {iretim
teknolojisinin degistirilmesi, bu sayede tiretim maliyetlerinde tnemli tasarruf sagilanmasi ve su
ana kadar iiretilemeyen bazt {iriinlerin {iretimine baglanmas: ongoriilmektedir.

2014 yil sonuna kadar Formaldehit’te 150.000 ton, beton katkilannda 70.000 ton ve 2019 yil
sonung kadar AUS-32’de 42.000 ton kapasiteye nlagilmasi hedeflenmektedir.

Poliport:

Limanda 7 adet ving alimarak, halen taseron firmadan dizel vinglerle temin edilen hizmet,
elektrikli vinglerle ifa olundcaktxr Boylelikle kapasite artigtyla birlikte maliyet avantajlan
saglannug olacaktir, 18.000 m’ tank yatirion 2012 yilinda tamamlanip hizmete ahmm:; olacaktir.
Limanin toplam kapasitesinin 2013, 2014 ve 2015 yillan sonunda sirastyla 200,000 m?®, 227.000
m’ ve 254.000 m*’e ¢ikarilmas hedeﬂenmektedn Ayrica halen 470 metre uzunluga sahlp olan
kuru yiik iskelesinin 2016 yilinda 340 metre daha uzatifarak 12 milyon ton ellegleme kapasitesine
ulagtimas1 planlanan yatirunlar arasindadir,

Polisan Yapu:

Bski yonetim binasinin bulundugu Kagithane’deki arazi i¢in kat karsihii, DAP Yapi firmas ile
anlagma saglanmustir, Ruhsatlandirma ¢aligmalart tamamlanmak tizere olup 2012 yili igerisinde
insaatin baglayacag: distiniiimektedir. 86z konusu arazide ticari bagimsiz alanlar geligtirilmesi
planlanmaktadir,

Sabiha Gokgen Havalimant yaninda takriben 180 doniim civarinda arazi mevcuttur, Bu arsada
satilabilir konut/ticari karma projesi gergeklestirmek lizere firmalarla temastar siirdiiriilmektedir.

2014 yil sonuna kadar Polisan Yap: biinyesinde bulunan gayrimenkullerin satist veya kat
karsth@/hasitat paylastim seklinde degerlendirilmesi hedeflenmektedir.

Planlanan bu yatimmlann faaliyet gelirlerinden elde edilen kaynak ve/veya dig kaynakla ve/veya
clde edilecek halka arz geliri ile finanse edilmesi Sngdriilmektedir. oo
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12. GECMIiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

12.1 Ortakhiim Kurulun muhascbe/finansal raporlama standartiari  uyarinca
hazirlanan son il¢ yil ve son ara dénem finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarn:

Ortakltk tarafindan Kuwrul’un muhasebe/finansal raporlama standartlan  uyarinca
hazirtanan son {i¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlan Ek-3’te yer almaktadir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denctimi gergeklestiren kuruluslarm
unvanlari, bagimsiz denetei gériisii ve denetim kurulusunun/sorumiu ortak bas
denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2009, 2010 ve 2011 yiht hesap donemlerine iliskin SPK’nm Seri: XI No:29 Tebligi hitkiimlerine
gore hazirlanmg finansal tablolar Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir, Sorumlu ortak bag denctgi, Eray
Yanbol’dur,

Bagimsiz denelginin gbriisline agagida yer verilmigtir.

"Gariigiimiize gdre, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Polisan Holding A.5.'nin 31 Aralik
2011, 2010 ve 2009 tarihleri ttibariyle konsolide finansal durumlarin, aymt tarihlerde sona eren
ddneme ait konsolide finansal performanslarint ve konsolide nakit akimlarin, Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca yayunlanan finansal raporlama standartlart gergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.,

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi gekmek isteriz;

Grup'un 31 Avalik 2011 tarihi itibariyle yiizde 40,00 (2010: %40,00, 2009: %40,00) oranla sahip
oldugu ve dzkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yinetime tabi ortakligs Rohm and Haas
Kimyasal Uriinler Uretim, Dagiim ve Ticaret A.§. (“"Rohm and Haas")'in finansal tablolar
tarafimizea denetlenmemistiv. Hisikteki konsolide finansal tablolarda 31 Arahk 2011 tarihi
itibariyle Grup konsolide varliklarnun %0,002'sini olusturan miisterck yonetime tabi ortakhign,
31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihieri itibariyie Grup konsolide kapsamh gelir tablosu ile
iligkilendirilen tutart ve Szkaynaktan pay verilerek hesaplanan tasinan degeri, ortakhgin ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nea yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gercklerine
gore tuttugn yasal kayitlarina gore hesaplanmistir

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhifin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degigikliklor:

1) Sirketin 05.01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu ydnetim kurtlu toplantisinda alinan karara
istinaden Poliportun gahis ortaklarma ait toplam 174.561.649 adet hisse 202,097,196 TL bedel
tizerinden Sirket tarafindan satin alinmustir, 1 Movs 01

Konuya iliskin ayrintil bilgi isbu izahnamenin 2.1 ve 13 no’lu bﬂﬁf (] %’nﬁc% alma‘\(tadtr




2) Sirket yonetim kurulunun 30.01.2012 tarih ve 2012/13 sayili kararma istinaden 150,250.000
TL olan ddenmis sermaye 200,000,000 TL nakten arttirifarak 350.250.000 TL'ye gikariiteimistir,

Scrmaye artiimi 22 $ubat 2012 tarihli ve 8011 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil
edilmistit. Artirim sonras: Sirketin yeni sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Pay % Sermaye Tutari(TL)

Necmettin Bitljs 16,05 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,78 37.756.717
Fatma Nilgiin Kasrat 10,78 37.756.717
Ali Firat Yemeniciler 1,00 3.502.5G0
A.Melike Bitlis (Bush) 10,78 37,756,717
Mehmet Emin Bitlis 17,84 62.493,625
Ahmet Ertugrul Bitlis 17,84 62.493.625
Alattin Bitlis 1,43 5.018.350
Melis Bitlis 1,81 6.329.050
[brahim Sevel 3,23 11.313.425
Sclahaddin Bitlis 2,33 8.161.175
Erol Mizrahi 2,00 7.005.000
Galip Demirel 0,81 2.836.850
Giildal Aksit 1,21 4.255.275
Serdar Demirel 1,21 4,255.275
Melda Bitlis 0,30 1.050.750
Burcu Bitlis 0,30 1.050.750
Banu Bitlis 0,30 1,050.750
Toplam 100 350.250.000

Sitketin yaptifn s6z konusu sermaye artimmma 150.250.000 TL tutarindaki eski scrmayenin
56.163.449 TL'lik kismina(%37,38) sahip olan bilyitk ortak Necmettin BITLIS katitmanmustir, Bu

nedenle antlan kiginin Sirket sermayesindeki pay1 %16,04’e dﬁm/ﬁﬁ%mé’
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BILGILERI1

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Asapidaki denetlenmemis 31.12.2011 taribli proforma konsolide finansal tablolar agafidaki
islemierin etkilerini yansitmak amaciyla hazirlanmstir,

a) Sirketin 05,01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Poliportun sahis ortaklarina ait toplam 174.561.649 adet hissc 202.097.196 TL bedel
izerinden Sirket tarafindan satin alinmgtir.

b} Sirket yonetim kurulunun 30.01.2012 tarih ve 2012/13 sayihkararing istinaden 150.250.000
TL olan 6denmis sermaye 200.000.000 TL nakten arttiniarak 350,250.000 TL’ye ¢tkariltilmistir

Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgiler, varsayimsal bir durumu ele almakta olup bu
nedente ortakhgin  31,12.2011 tarihli  ger¢ek finansal durumunu  veya sonuglann
gostermemektedir,

POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

YARLIKLAR 31 Aralik 2011

C'ari / Dibnen Varhiklar 423.120.802
Nakit ve Nakit Benzerieri 16.291.500
Ticari Alacaklar
- Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 556.075
- Diger Ticari Alacaklar 319.375.453
Diger Alacaklar 2.822.442
Stoklar 57.859.139
Diger Dénen Varliklar 24.350.323
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1.865.870

Cari Qlmayan / Duran Varhklar 537.008.011
Ticari Alacaklar 1.238.353

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacakiar
Finansal Yatrmlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
- Konsolidasyon Kapsami Diginda Tutulan Ortakhiklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canh Varliklar
Yatirun Amaglt Gayrimenkuller
Maddi PBuran Varliklar

40. 92‘(1

wn BN

187.041.801 \

337.762.219

Maddi Olmayan Duran Varliklar ';'.’1‘96.0491 1 s It

! Proforma Finansal, Bllghk: Toplam varhklar, sauslar gibi ortakhgm faaliyeticri ve finansal durumu igin




Serefiye -

Ertelenmiy Vergi Varligi 3.079.971
Diger Duran Varliklar 108.698
TOPLAM VARLIKLAR 960.188.813

POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

KAYNAKLAR 31 Arahk 2011
Kissa Vadeli Yiikiimliiliikler 399,706,519
Finansal Boglar 154,983,122
Ficari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borgiar 14,787.328
- Diger Ticari borglar 63.626,842
Diger Borglar
- Hiskili Taraflara Borglar 7.585.384
- Diger borglar 1.178.060
Dénem Kant Vergi Yitkiiml{lligi 1.142.318
Borg Kargiliklan 191.488
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 156.211.977
Uzun Vadeli YiikiimHiliikler 78.246.021
Finansal Borglar 13.892.567
Borg Karsihklar: 255,317
Kidem Tazminat Karsahifiy 5.391.405
Ertelenmis Vergi YikiimlilGgi 58.386.815
Digger Uzun Vadeli Yiikiimltliikler 319917
OZKAYNAKLAR 482,236,273
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 471.311.847
Odenmis Sermaye 350.250.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 1.467.266
Deger Artis Fonlan 215.871.213
Kardan Aynlan Kisitlanmug Yedekler 19.118.109
Satn Almaya Jliskin Ozsermaye Etkisi () (211.070.005)
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 92.586.008
Net Donem Kary/Zarars 3.089.256
Azinlik Paylan 10.924.426
TOPLAM KAYNAKLAR
(¥)452 Lo Arafarie hoacha forra stebe f- 4@@@] by gegeetoy -
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POLISAN IHOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIIIINDE SONA EREN DONEME AiT DENETLENMEMIS

PROFORMA KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 Arvahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 471.390.865
Satsslann Maliyeti (-) (345.153.883)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 126.236.982
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (3.116.409)
Pazarlama, Satis ve Dagitun Giderleri (-) {62.930.299)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.493.600)
Diger Faalivet Gelirleri 3.391.746
Digier Faaliyet Gideileri () (6.703.549)
FAALIYET KARI/ZARARI 46.384.871
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinnmlarin Kar/Zararlarindaki

Paylar (846.531)
Finansal Gelirler 24.404.020
Finansal Giderler (-) (62.994.001)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 6.948.359
Siirdiiriiten Faaliyetler Vergi Gelir/Giderl

- Dénem Vergi Gelir/Gideri (4.156.316)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.280.433
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI 4.072.476
DURDURULAN FAALIYETLER -
Durdurulan Faalivetler Vergi Senrasi Donem Karn/Zarari --
DONEM KARIZARARI 4,072,476
Diger kapsamh gelir:

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim 4.757.401
Digier kapsamh gelir kalemierine iligkin vergi gelir/giderleri (951.480)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERG] SONRASI) 3.805.921
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 7.878.397
Dénem Kar / Zararimn Dagihmm

Azinhk Paylari 983.220
Ana Ortakhik Paylan 3.089.256
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Azinlik paylan 983.371
Ana orlaklik paylan 6.895.026

Hisse Basina Kazang

0,009



13.2 Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait denetlenmemis proforma konsolide
finansal tablolar ve bagimsiz giivence raporu, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. terafindan hazirlanmigtir, Rapor goriisti agafiida ver almaktadur,

“"Gdriigiimiize gore, iligikteki 31 Aralik 2011 tarilli proforma konsolide finansal bilgiler 1 ve 2
nolu dipnotlarda belirtilen islem ve esaslara ve Sirket'in ayni dénemlerde konsolide finansal
tablolarint haziriarken uyguladigs muhasebe politikalariyla uygun olarak hazirlanmigtir.
Goriigiimiiz bu bagimsiz gitvence raporumuzda belirtilen esaslar ¢er¢evesinde olugturidmuy ve
bu esaslaria simrhdry,

Proforma konsolide finansal bilgiler Grup tarafindan, dipnotlarda yer alan agiklamalar,
varsaytmlar, tahminler gibi esaslar baz alinarak hazirlannugtir. 1 nolu dipnotta agiklanan
islemlerin daha erken bir tarihte gergeklesmis olmast durumunda olusacak finansal durumu
yansitmayabilir. Ayvica iligikteki proforma konsolide finansal bilgiler, Sermaye Piyasas
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlart ¢ergevesinde Grup'un finansal
durumunu ve performansint dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansumadigina iligkin goriis
sunabilmek icin gerekli bilgi ve dipnotlar igermemektediy.

Bu rapor halka arz amaglt izahname igin hazirlanmig olup, baskq hivaugacla kullamlamaz.”
e Sex ] ':-.
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortaklifm esas sozlesmest ile kamuya acikladifi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim ¢saslari ile son 3 yil ierisinde kar dagitimu konusunda alnng oldugu kararlara iligkin
bilgi:

Kann tespiti ve dagititmasina iliskin hitkiimler, esas s6zlegmenin 30, maddesinde belirtilmigtir;

KARIN TESPITI VE DAGITILMASL

Madde 30: Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Jirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi girketce 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarimn diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye aynilir,

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bafis tutaninin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimier yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yénetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazl pay sahiplerine,
gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (&), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettit pay: olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge
olarak ayumaya yetkilidir,

Ikinei Tertip Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlagtirilmig olan kisimdan,
ddenmis sermayenin % 5°’i oraminda kar pay: diiglildiikten sonra bulunan tutarm onda biri,
TTK’nin 466°nc1 maddesinin 2°nei fikvas: 3 ineii bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge
olarak aynhr.

Yasa hilkmii ile ayrilmasi gercken yedek akgeler ayriimadikga, esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun hisse senctleri sahipleri i¢in belirlenen kir payi
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikea; baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila
kér aktarilmasina ve temettdl dagittminda imtiyazhi pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa
senedi sahiplerine, yénetim kurulu fiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasima karar verilemez,
Ayrica kirden ikinci temettil dagitiimas: halinde oydan yoksun hisse senetlerinin differ paylar
gibi sermaye paylari oraninda esit yararlanma haklari vardir.

Paylara iliskin temettil, kistelyevm csast uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla meveut
paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zaman, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtinlir,

Bu ana sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri alinmaz 11 Wars 01

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki duzenlemele:«'@g&.gé%%\ﬁ rtaklara temettil
avanst dagititabilir.




Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecefii, Sermayc Piyasast Kurulu'nun
konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak Yonetim Kurulunun teklifi dzerine Genel Kurul
tarafindan kararlastinhr, Kann dagiun zamaninin belirlenmesi i¢in Genel Kurul Yonetim

Kurulu’na yetki verebilir.

Asagnda listelenen Genel Kurul kararinda belirtildigi {izere Polisan Holding 2009-2010-2011

yillarinda temettii dagitmamsgtr.,

e 23112011 tarihinde gergeklegen Olagantiistil Genel Kurulu'nda 2010 yih ve gegmis yillara

iligkin kar dagitiimamasina karar verilmigtir.

e 27.042012 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2011 yihna iligkin kar

dafititimamasina karar verilmigtir,

POLISAN HOLDING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
2011 YiLI 2010 YILI 2009 YIL1
.| Odenmig/Cikanlnug Sermaye 150.250.000,00 | 150.250.000,00 150.250.000,00
2. | Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 2.250493.85] 2.116.077,74 2.015.730,97
Yasal Ynsat Yasal
Kayitlara Kayitlara Kayitlara
(YK) Gore (YK) Gore (YK) Gbore
1. | Dénem Kén 3.765.096,571 2.688.322,21 2.006.935,32
4. | Odenecek Vergiler (-) 503.807,82 0,00 0,00
5. | Net Donem Kén (=) 3,261,288 75| 2.688.322,21 2.006.935,32
6. | Gegmis Yillar Zararlars (-) _ 0,00 0,00 0,00
7. | Birinei Tertip Yasal Yedek (-) 163.064,44 134.416,11 100.346,77
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate
8/(a). | Alinims Net Dafitlabilir Dénem Kan {=)
8/(b). | Gergeklesmemis Deger Artislar (-) ]
8/(c). | Gergeklesmemis Deger Azalislan (+)
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate
8/(d). | Alinmanus net Dagntabilir Dénem Kén (=)
9. | Y iginde yapilan bagilar (+)
Birinci temettiiniin hesaplanacag bagaglar eklenmis
10. 1 net dagsilabilir dénem kér1
Ortaklara Birinci Temetti
- Nakit %20
- Bedelsiz
11. - Toplam
12. | hmtivazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil
13. | Yonetim kurulu tiyelerine, calisaniara vb.'e temetti .
14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dafiifslan Temettil _f?{/
15. | Ortaklara ikinei Temettit ‘,f 4
16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge ii f‘x’?
17. | Statii Yedekleri E'}.\. e
18. | Ozel Yedekler 847.450,10 - kS
19, | OLAGANUSTU YEDEK 2.250.774,21|  2.553.906,10 |  1.906.588,55 |
Dagitiimasi Ongbdritlen Diger Kaynaklar A \aph
- Gegmis it Kan / Al
- Olaganistil Yedekfer 2250774211  2.553.906,10|  1.906.588,55
- Kanun ve Ksas S"’{zlcgme Uyarimca Dagtilabilir
20, {Diper Yedekler 7

N

N/
A._{.




15, KAR TAUMINLERI VE BEKLENTILERI

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi durumunda ve bafimsiz glivence raporu hazirlamak sartiyla
kar tahmini ve kar beklentilerine yer verilebilir.

15.1

15.2

15.3

15.4

Ortakhigin  kar beklentileri ile igcinde bulunulan ya da takip cden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur,

Ortakhgim kar tahminlerl ve beklentilerine iligkin varsayimlar:

Y oktur,

Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz giivence raporu;

Yoktur.

Daha once yaprlmug kar tahminleri 1le bu tahminlerin 15.1 no’lu béliimde verilmiy
olan tahminlerden farkl olmasy durumunda farkhhifn pedm}fel akkinda bilgi:
Yokfur. /’




16, PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Hissc senedi satm alanlarm vergilendirilmesi.
a) Paylarin elden gikariimasi karsih@inda sagtanan kazanclarin vergilendirilmesi,

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi ahm-satim islemlerinden dofan kazanglar, tam ve dar milkellef gergek Kisi ve kurumlar
icin % 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile degigik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

Tevkifatin sorumiusu, durumuna gre igleme aracilik eden bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuraluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yihnin diger ayhk dénemleri itibariyle
yapilmaktadir,

Hissc senctieri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartlmass halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk g¢ikar metodu
csas almacaktir, Hisse senetlerinin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden gtkarilma
tarihinden sonra yapilan ilk ahm iglemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aynt giin iginde birden fazla alim satim yaptlmast halinde o glin i¢indeki ahig maliyetinin
tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matralimin tespitinde dikkate
alinir,

Uger ayhk donem igerisinden birden fazla hisse senedi alm satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate ahmr. Diger bir deyisle,
{i¢ aylik dénem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir, Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar takvim yihs
astimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem géren
ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanimasindan elde cdilen gelirler igin
GVK’nin miikerrer 80. maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin ger¢ek kisilerce yitlik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelitler dahil
edilmez. Ticar faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler ¢gergevesinde tevkifata tabi kazanglarn
bey'm edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym $ek1ide kurumlar
vergisi miikelleflerince elde edilen alhm-satim kazanclan da kurumlar V\’;f matraluna dahil
edilecek ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup edllcbtlccektlr!f/ 3. ? v




2. Hisse Senectleri Kar Paylarmn ve Temettii Avanslarimn Vergilendirilmesi
i) Gergek Kigiler
ia) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’min 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaralh bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunia
yapilan defiisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayil kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam mikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar mitkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagiilan kar paylan {zerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitihmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar
payr dagtimina bagh tevkifat yapilmayacaktir {Kurumlar Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi,
Boliim 15.3.9),

GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22, maddenin 2. fikrasma gére tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK'min 75. maddesinin 2. fikrasimn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih “kar
paylarintn yarist” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylaninin belli bir haddi asmig
olmasi halinde (2011 yili igin bu had 23,000 TL’dir), bu kar paylarimin yillik beyanname ile
beyan cdilmesi ve varsa kar payimin tamamm iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin
beyanname tzerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarmn vergi dairesine
ddenmesi gerekmektedir.

Digier taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye cklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitim: sayilmadid igin tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz
hisse edimimi gercek kisi ortaklar ydniinden menkul sermaye irads sayilmadifindan, bunlann
beyan edilmesi séz konusu degildir. Temettit avanslann da kar paylan ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir.

ib) Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler igin yapilan agtklamalar ¢ergevesinde yiriitiilmektedir,

Dar milkellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md, 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5),

if) Kurumlar

fia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi

Temsileisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlas 11 Wars ML
g \,: '){?‘%
Adt gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafl dan ﬁyﬂgll‘af’n’?‘ka\ ayr odemeleri
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Bu kurumlarin, diger tam mikellef bir kurumdan aldiklart kar paylar, istirak kazanc olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm fon
ve ortakliklarindan aliman kar paylart igin gegerli degildir, Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon
ve ortakliklan dahil olmak tizere yatinm fon ve ortaklanmdan alinan kar paylarimin kurum
kazancina dahil edilerck kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitim yapan yatinm fon ve ortakhifi biinyesinde
ddenmis olan vergi, alinan kar payma isabet eftifii tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2), Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon
veya ortakhgindan alinan net kar paymmn gegerli kesinti orami kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tlrkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
6denen kar paylarina iligkin yapilan aqiklamalar ger¢evesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar mitkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

iii} Vergi tevkifatimn ikraggl tarafindan kesitmesi sorumluluguna iliskin aqiklama:

Vergi mevzuatt uyarmca 01.01.2006 -~ 31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
ctkartilmast karsithifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamae kuruluslarca, hisse senedi kar paylari igin tevkifat ise Ortakhkga kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Scktére! bilgiler ile ilgili aragtirmalarda gesitli sektorel dernek ve digger kuruluglarin yaymladigi
verilere yer verilmigtir, Bu bilgilerin alindift kurum ve kuruluglar izahnamede bu verilerin gegtigi
héHimlerde verilmigtir.

[sbu Izahnamede ayrica, bagiimsiz denetim kurulugundan saglanan bilgilere de yer verilmigtir.

Gayrimenkul degerleme raporlan, gayrimenkul degerleme hizmeti veren Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalan A.S. raporlarindan saglanmig olup, ilgili raporlar Sitket’in web sitesi
www.polisanholding.com tr*de yaymlanmistir, (Sorumlu Degerleme Uzmanmimn Adi : Gliner San
ve Yusuf Yasar Turan. Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Adresi : Maslak, Eski
Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz, No:9 Kat: 6/18 Sisli -Istanbul. Tel: 0212 290 64 93)

IMKB Kotasyon Miidiirligii’niin ilgili genelgesi uyarinca talep edilen Hukuki Miitalaa Ek-2'de
yer almakta olup, Giir Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmmstir, (Hukuki Miitalaa’y: onaylayan
Uzmaninin Adr @ Av. Caka Kul ve Av. Isenbike Bilgili. Ortakhik’ta herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir. Adresi : Hac1 Adil Caddesi No: | Levent-istanbul. Tel: ¢ 212 325 90 20)

Polisan Holding olarak bildigimiz veya ilgili {iglincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat
getirebildigimiz kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yanllhg_a_‘fé};_g.‘l.gﬁggtirecck herhangi bir
eksikligin bulunmad:gt ve izahnamedeki bu bilgilerin aynen ahn féﬁ’ﬁiy?zati“~eg€ﬁ2. 1 Mt 301
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafudaki belgeler Dilovas: Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim Liman Cad. No:7, Dilovasi-
Kocaeli adresindeki ortakhigin merkezinde ve bagvuru yerlerinde ve www.polisanholding.com.tr
adresinde yatinme: platformu boliimiinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk tutuimaktadir:

1. Izahname,

2, BEsas sozlesme,

3. Hukuki Miitalaa,

4, Ortakligin son 3 yil finansal tablolan ve bagimsiz denetim raporu,

5. Bagimsiz giivence raporu,

6. Gayrimenkul degerleme raporlar,

7. Arkan&FErgin YMM A.S. tarafindan 2009 yili Eyllil ayinda Poliportun degerinin tespiti
amactyla diizenlenen degerleme raporu,

8. T.C. Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkigiler tarafindan diizenlenen
25.12.2009 tarihli bilirkisi raporu

19, iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu izahname ve
cklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zcnin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

Polisan Holding A.S. Sorumlu Olduge Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
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Sorumlu Oldugu Kisim:
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

IZAHUNAMENIN TAMAMI
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20. EKLER

Ek 1 — Esas Sozlesme

Ek 2 — Hukuki Miitalaa Raporu

Ek 3 --2011, 2010, 2009 yillar: finansal tablolar ile bunlara iligkin Bagimsiz Denetim Raporu
Ek 4- Bagimsiz Giivence Raporu

Ek 5- Arkan&Ergin YMM A.$. tarafindan 2009 yih Eylil ayinda Poliportun degerinin tespiti
amaciyla diizenlenen degerleme raporu

Ek 6- T.C. Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanéu mbilu:gsller tarafindan
diizenlenen 25.12,2009 tarihli bilirkisi raporu B es ™
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