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Polisan Holding A.S. (Sirket) ve bagl ortakliklarmn (“Grup”) 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarthleri
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu , aym tarihte sona eren
déneme ait konsolide gelir tablolarini, konsolide 6z sermaye degisim tablolarim ve konsolide nakit
akim tablolarini, 5Snemli muhasebe politikalarmin dzetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak fsletme Yénetiminin Serumlulufu

isletme yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yaytmnlanan finansal
raporlama standartlarma gdre hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur.Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan dnemli
yanlishklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasim saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarmn
gerektirdii muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarmm segilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yapigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir.Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir.Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve
bagimsiz. denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip
yansitmadigi  konusunda makul  bir giivenceyi saflamak iizere planlanarak  yiriitillmesini
gerektirmektedir.

Bagmsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kamiti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullantimasint i¢ermektedir. Bagims1z
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarn hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere dnemli yanhslik igerip igermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistirBu risk
deperlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulunduruimustur, Ancak, amacumniz i¢
kontrol sisteminin ctkinligi hakkmnda gorils vermek degil, bagimsiz denctim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amacryla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyt ortaya koymaktir.Bagimsiz denetimimiz, ayrica iglctme
yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasmda  temin ettipimiz  bagimsiz  denetim  kanitlarmin, goriigiimiiziin
olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Goriiglimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Polisan Holding A.§.’nin 31 Aralik 2011,
2010 ve 2009 tarihleri itibariyle konsolide finansal durumlarimi, aym tarihlerde sona eren déneme ait
konsolide finansal performanslarini ve konsolide nakit akimfarim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte agafidaki hususa dikkatinizi celunek isteriz;

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ylizde 40,00 (2010: %40,00, 2009: %40,00) oranla sahip
oldugu ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yonetime tabi ortaklifi Rohm and Haas Kimyasal
Uriinler Uretim, Dagttim ve Ticaret A.S. (“Rohm and Haas”)in finansal tablolar: tarafimizca
denetlenmemistir. Ilisikteki konsolide finansal fablolarda 31 Araiik 201} tarihi itibariyle Grup
konsolide varliklarinmn %0,002'sini olugturan miigterek ydnetime tabi ortaklign, 31 Aralik 2011, 2010
ve 2009 tarihleri itibariyle Grup konsolide kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen tutar1 ve
ozkaynaktan pay verilerek hesaplanan tagman degeri, ortaklifin ticari mevzuat, mali mevzuvat ve
Maliye Bakanhji’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére tuttugu yasal kayitlarina
gore hesaplanimigtir (Not 16).
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {"TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden Denetimden
, Gecmils Geomly Geciniy
R ]f)'p"o: 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR eferanslan 2011 2010 2009
Cari/ Dinen Varhklar 423.120.802 393,095,131 272.381.577
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 16.291.500 11.438.905 1.837.409
Ticari Alacakiar
- [ligkili Taraftardan Ticari Alacaklar 10-37 556.075 355.396 683.364
- Diger Ticari Alacaklar 10 319.375.453  334.818.063 232.643.902
Diger Alacaklar 11 2.822.442 501.318 148.388
Stoklar 13 57.859.139  25.964.936 21.023.764
Diger Dinen Varhklar 26 24.350.323 17.714.745 15.979.988
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar 34 1.865.870 2.301.768 64.762
Cari Olmayan / Duran Varhkiar 537.068.011 523.739.474 246.098.270
Ticari Alacaklar 10 1.238.353 585.923 313.920
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- - --
Diger Alacaklar 11 -- - --
Finansal Yatirunlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar 7 40.920 40.920 40,920
- Konsolidasyon Kapsami Disinda Tututan 7
Ortakliklar - -- -
Ozkaynak Yontemiyle Defierlenen Miisterek 16
Yonctime Tabi Ortaklik - 846.531 650.919
Canh Varlikiar 14 -- - --
Yatwmm Amagh Gayrimenkuller 17 187.041.801 186.991.883 --
Maddi Duran Varliklar 18 337.762.219 326.549.186 241.677.625
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 7.796.049 6.199.462 267.834
Serefiye 20 -~ --
Ertelenmis Vergi Varhgi 35 3.079.971 2.436.687 3.080.970
Diger Duran Varliklar 26 108.698 88.882 60.012
TOPLAM VARLIKLAR 960.188.813 916.834.605 518.479.847

Iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasmi olugturur,




POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden Denetimden
) Gecmily Gecnily Gecmiy
Dipnot 31 Aralk 31 Aralk 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslar 2011 2010 2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 397.609.323 337.978.978 251,358.175
Finansal Borglar 8 154.983.122 101.892.241 94.692.149
Ticari Borglar
- ligkiti Taraflara Ticari Borglar 10-37 14.787.328 9.314.637 5.809.912
- Diger Ticari borglar 10 63.626.842 41.433.226 37.927.840
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Borglar 11 5.488.188 17.861 1.380.303
- Diger borclar 11 1.178.060 1.008.386 2.177.934
Dénem Kar1 Vergi Yilkiimiuligo 35 1.142.318 767.958 925.852
Borg Karsiliklari 22 191.488 124,145 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikter 26 156211977 183.420.524 108.444.185
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 78.246.021 86.358.955 29.723.505
Finansal Borglar 8 13.892.567  22.507.074 21.211753
Borg Kargiliklari 22 255.317 450.319 574.464
Kidem Tazminati Kargiiig 24 5.391.405 4.017.045 3.543.,740
Extelenmis Vergi Yiikiimliiltgii 35 58.386.815 58.072.484 3.129.219
Diger Uzun Vadeli Yiikiimiiiliikler 26 319917 1.312.033 1.264.329
OZKAYNAKLAR 484.333.469  492.496.672 237.398.167
Ana Ortakbga Ait Ozkaynaklar 433.703.667 436.510.231 217.518.693
Odenmis Sermaye 27 150.250.000 150.250.000 [50.250.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 27 1.467.266 1.467.266 1.467.266
Deger Artig Fonlan 27 193.564.933  186.590.767 --
Kardan Ayrilan Kisitianmig Yedekler 27 19.118.109 13.944.307 13.843.953
Satin Almaya Iligkin Ozsermaye Etkisi (23.313.443) (13.555.871) (10.863.628)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 92.586.008 62.720.748 36.154.875
Net Dénem Kari/Zarari 30.794 35.093.014 26.606.227
Azmlik Paylan 50.629.802  55.986.441 19.879.474
TOPLAM KAYNAKLAR 960.188.813 916.834.605 518.479.847

MNigikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olugturur.




POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN
DONEMLERE AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Denetimden  Denefimden  Denetimiden
Gecmily Gegiily Gegmis
Dipnot
Referanslart 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Arallk2011  Arahk2010  Aralik 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 471.390.865  361.496.741 303.155.763
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (345.153.883) (238.755.213) (202.066.869)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 126.236.982  122.741.528  101.088.894
Aragtirina ve Geligtirme Giderleri (=) 29-30 (3.116.409) (2.430.784) (1.904.877)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (62.930.299)  (54.703.948) (41.620.558)
Genel Ybtnetim Giderleri (-) 29-30 (10.493.600)  (10.346.780) (8.897.800)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.391,746 6.415.291 3.411.019
Diger Faaliyet Giderleri (-) 3l (6.703.549) (2.246.302) (6.227.975)
E‘AALiYET KARV/ZARARI 46.384.871 59.429.005 45.848.703
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Miigterek
Yonetime Tabi Ortakhigin Kar/Zararlarindaki 16
Paylar (846.531) 195.612 90.799
Finansal Gelirler 32 24.404.020 17.556.646 56.488.398
Finansal Giderler (-) 33 (62.994.001) (27.768.044) (63.642.227)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 6.948.359 49,413,219 38.785.673
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dinem Vergi Gelir/Gideri 35 (4.156.316) (9.180.867) (1.055.375)
- Entelenmig Vergi Gelir/Gideri 35 1.280.433 (968.156) (7.310.380)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 4.072.476 39.264.196 30.419.918
DURDURULAN FAALIYETLER - -- -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras) Dénem
Kari/Zarari -- -~ --
DONEM KARI/ZARARI 4,072.476 39.264.196 30.419.918
Diger kapsamh gelir:
Duran varliklar deger artig fonundaki degigim 4757401  273.096.966 -
Diger kapsaml gelir kalemlerine iligkin vergi
ge.l i_r/giderleri . ) (951.480) (54.619.396) --
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 3.805.921  218.477.570 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 7.878,397  257.741.766 30.419.918
Dinem Kar / Zararmm Dagilimi
Azinlik Paylar 27 4.041.682 4.171.182 3.753.691
Ana Ortaklik Paylars 30.794 35.093.014 26.666.227
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilmn
Azmlik paylari 4.041.833 36.057.985 3.753.691
Ana ortaklik paylan 3.836.564  221.683.781 26.666.227
Hisse Bagina Kazang 36 0,000 0,234 0,177

Iigikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz pargasini olugturur.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011, 2010 VE. 2009 TARIHLERINDE SONA EREN

DONEMLERE AT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tularlar aksi belililmedik¢e Tork Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
FAALIYETLERDEN DOCAN NAKIT AKIMLARI Referanslar: 31 Aralk2011  3F1Arahk2010 31 Aralik 2009
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Vergi Oncesi Net Kar 6.948.359 49.413.219 38.785.673
Vergi Oncesi Kar Hle Faalivetterden Dogan Net
Nakit Akinlarimn Mutabakati igin Yapitan Dilzeltmeler 40.884.391 19.705.809 25.308.047
Amortisman ve lifa Payi Giderleri 17-18-19 15.140.516 9.870.280 8901.118
Kidem Tazminat Kargihiga 24 2.043.743 1.356.869 1.646.836
Ertelenmis Finansman Gelirleri 10-26 5.228.703 2.708.508 2.773.975
Ertelenmis Finansman Giderleri 10 {412.805) (177.263) (148.156)
Faiz Geliri 32 (553.725) (187.109) {17.715)
Iaiz Gideri 33 13.277.073 7.122.153 8.807.531
Stok Deger Digikligi Kargibigi / Iptali, net - (10.995) 18.620
Stipheli Alacak Karsiligi / Iptali, net 3 5426.193 (604.045) 3.521.373
Ozkaynak ‘f’ﬁnle!n.iyle Degerlenen Miglerek Yonetime Tabi 16
Ortakhklaki Degigim 846.531 (195.612) (90.799)
Maddi Duran Varlik Saug (Karlarr) / Zararlan, net 31 (106.838) (176.977) (104.736)
isleinte Sermayesindeki Degisimler Oncesinde Faalivet Kan 47.832.750 69.119.028 64.093.720
Faaliyetlerte Tigili Varhk Ve Borglardaki Degisim
Oucesi Faaliyet Geliri {35.991.663) (41.806.223) {24.697.186)
Ticari Alacaklardaki Degigim 3.939.605 {104.245.460) (91.681.107)
Stoklardaki Degigim (31.894.203) (4.930.177) 9.044 948
Diger Alacakiardaki Degisim (2.321.124) {352.930) (96.276)
Diger Donen/Duran Yarliklardaki Degisimn (6.655.394) (1.734.757) 4072313
Ticari Borglardaki Degigim 28.079.112 7.187.374 (7.867.624)
Diger Borglar ve Yiikomlnltiklerdeki Degigim 6.624 814 (2.091.367) 2.150.155
Alinan Avanslardaki Degisim (29.185.475) 74.583.420 60.598.157
Borg Kargihklanndaki Degigim (127.659) - 356410
Odenen Kidem Tazminati Kargihiklari (669.383) (883.564) (1.144.634)
Odenen Vergiter (3.781.956) (9.338.762) (129.528)
Isleime Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit 11.841.087 27.312.805 39.396.534
B. Yannim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Alemlar
Yatirum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cilaslar (38.741.518) (19.320.680) (17.378.683)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlan Nedeniyle Olusan
Nakit Cikislan (23.460.751) (18.750.129) {11.589.938)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satmlar Nedeniyle Olusan
Nakit Girigleri 410.929 2.096.443 247.561
Satis Amaciyla Elde Tululan Duran Varchklardaki Defigim 349.904 25274 298.519
Poliport Yeni Hisse Al (16.041.600) (2.692.265) (6.334.825)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alaslart
Finansal Faaliyetlerden Kaynaklanan Nel Nakit Akimlari 31,753.026 1,609.371 (26.652.910)
Banka Kredilerindeki Degisim 44.476.3'1 8.544.415 (17.863.094)
QOdenen faiz-Faiz gelirleri net (12,723.348) (6.935.044) (8.189.816)
Nakit Ye Nakit Benzerlerindeki Degisim
Nakit ve Nakil Benzeri Degerlerdeki Nel Artig 4.852.595 9.601.496 (4.635.059)
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 11.438.905 1.837.409 6.472.468
Dtnem Sonu Nakil ve Nakil Benzeri Deferler 16.291.500 11.438.905 1.837.409

llisikteki dipnotlar bu mali tablolann ayrimaz pargasini olusturur.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011,2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP*UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Polisan Holding A.S. sermayesine ve ySnetimine katildigi girketler arasinda koordinasyonu saglamak,
sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali igler, finansman ve fon yonetimi,
hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle galigmalarini saglamak amaciyla
kurulmugtur.$irket’in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal, turistik, ingaat, madencilik, finansal konular
basta olmak tizere her tiirlii istigal konusunda ¢aligmak ve yerli ve yabanci girketlerin sermayelerine ve
yonetimlerine katilarak gesitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 y1linda kurulmusg olup, $irket’in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisun
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli’dir,

Sirket’in Istanbul Subesi “Igerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atagehir-Istanbul’dadur.

Polisan Holding A.$.’nin bagh ortakliklar ve miigterck yénetime tabi ortakliginm (hep birlikte “*Grup”
olarak anilacaktir) faaliyet konular: agagida belirtilmisgtir:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarumsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski iinvani: Polikem Kimya San ve Tic.A.S.)
- Polisan Yapt Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Yapr Kimyasallart A.S.

Rolm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitum ve Tic. A.S.

Grup’un temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, asagida belirtilen belli bagh sektorler altinda toplanmistit:

Kimyevi maddeler iiretimi ve satigi

Afiag ve tarnn endiistrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin iiretimi ve satig
Boya imalat1 ve satigi

Beton kimyasallari {iretimi ve satigi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Boya”):
Polisan Boya’nin faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair ylizey kaplama ve izolasyon malzemesi
firetim ve satisidir,

Polisan Boya 1975 yilmda kurulmug olup, girketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya") :
Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yap1 kimyasallari ve AUS 32
itretimi ve satigidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovast / Kocaeli’dir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIOLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigfir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devamn)

Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Poliport™):
Poliport’un faaliyet konusu; dokme stvi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yilk ve genel kargo
gemilerine yiikleme ve bogaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmusg olup, sirketin adresi; sirketin ticari merkezi, Dilovast Organize Sanayi
Bdlgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim”) :

Polisan Tarim’m faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tiirlii organik, dogal tiriinler iiretmek, alip
satmak, her tiirlii tarimsal firiinden yag veya kurutulmug gidalar elde etmek, her nevi hayvan iiretimini
ve yetistirilmesini saglamak, tarimla ilgili her tiirli konuda teknoloji, danigmanlik hizmeti saglayip,
proje ve yatirnmlari kontrol etmektir.

Poisan Tarim 1998 yilinda kurulmug olup, sirketin kayith adresi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi1 / Kocaeli’dir.

Polisan Yap1 Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yapr”):

Polisan Yapr’min faaliyet konusu; ingaat ve tesisat miiteahhitlifi, su kanali, yol, kopril, baraj,
kanalizasyon, alt yap1 tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satumy,turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her tiirlii yurt i¢i ve yurt dis1
gezi ve meslek toplantilari tertip etmektir.

Polisan Yapt 2006 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

Polisan Yapi Kimyasallart A.S.(“Polisan YamKim”):
Polisan YapiKim’in faaliyet konusu; yapi kimyasallart (beton kimyasallar) satisi ve pazarlamasini
gergeklestirmektir,

Polisan YapiKim 2010 yilinda kurulmus olup, sirketin kaystli adresi; Dilovasi Organize Sanayi Boigesi
1.Kisum Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagiiim ve Tic. A.S.{"Rohm and Haas”)
Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emiilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin alimi, satimu,
pazarlamasi ve ticaretidir,

Rohm and Haas 2004 ytlinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi Bayar Cad. $ehit Mehmet Fatih
Ongiik Sokak, Odak Plaza, A Blk. 5/2 Kozyatagi1-Kadikdy/Istanbul’ dur.

Grup’un peisonel sayilari sirket bazinda asagidaki gibidir:

Polisan Polisan Polisan Polisan Polisan
31 Arahk 2011 Holding Boya  Kimya Poliport YapKim Tarim
Bordrolu Personel Sayisi 128 347 35 30 5 1
Sozlesmeli Caligan Personel
Sayis1 (Miitahit) 105 249 62 67 -- --

97 97 5 |

L

Toplam 233 396




8
POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Polisan Polisan  Polisan Polisan Polisan
31 Arahk 2010 Holding Boya  Kimya Poliport YapiKim Tarim TOPLAM
Bordrolu Personel Sayisi 119 260 48 35 3 -- 465
Stzlesmeli Cahsan Personel
Sayisi (Miltahit) 108 252 87 64 - -- 511 i
Toplam 227 512 135 99 3 -- 976
31 Arahik 2009 TOPLAM
Bordrolu Personel Sayisi 69 297 39 36 -- -- 441
Stzlesmeli Caligan
Persone! Sayisi (Miitahit) 31 351 58 54 -- -- 494
Toplam 100 648 97 50 -- -- 935

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartian

Grup, muhasebe kayitlarin ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Ditzen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un vasal kayitlarina dayandirhms olup
Sermaye Piyasast Kurulw’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur,

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolarindan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"
ytirlirtikten kaldirdmigtir, Seri: X1 No: 29 sayih teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin: Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”Y'na
gére hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: Kurule (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarttar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktr.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Bitligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yaytmlananlardan farklart TMSK tarafindan henitz ilan editmediginden dolayi, ilisikteki konsolide
finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye gbre hazirlanmis olup
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun

olavak ve zorunlu kifman bilgiter dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
arazi, arsa ve binalar gergefie uygun degeriyle lgiiliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamh gelir
tablosu/6zkaynak ile iligkilendirilmistir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE,
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almug oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinm gerekli olmadigimi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gére
finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu vygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayth Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile degigtirilmistir.[igili
kararin 1. Maddesinde, Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldinildigs, 3 iincil
maddesinde ise, 1 Ocak 2009 tarihinde yiirlirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir onceki
para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriilirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.Buna bagh olarak ilisikte yer alan konsolide finansal
tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.4, Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar $irket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarmin ve Ozsermaye yontemiyle
degerlenen miisterek ybnetime tabi ortakligin finansal tablolarin kapsar. Konsolide finansal tablo
hazirlanma esaslari agagidaki gibidir;

- Bagh ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklari veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri gergevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkma veya yonetim
¢ofunlugunu segme hakkina veya ydnetim gogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol gilcii ana ortaklik tarafindan bagh ortakhklarinn finansal ve faaliyet politikalarii ySnetme
glicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicit olarak tanimlanmaktadr.

- Bagh ortakliklar, faaliyetleri tizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugn tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamna alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon diginda
birakilacaktir.Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalari tutarhiligin saglanmast
amactyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalart ile uyumlu hale getirilmigtir.

- Baglt ortakliklar’in finansal tablolari tam konsolide ydntemi kullamlarak konsolide edilmistir.Bu
kapsamda bagl ortakiiklarin kayitl degeri ile dzkaynaklari netlestivilmig, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayith degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili tzkaynaklan ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmigtir,

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarm birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmug olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmug gelir ve gider
kalemleri kargilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsammdaki bagh ortakhklarin 8denmis/gikanlmig sermaye dahil biittin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar" hesap grubu adiyla gosterilir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslart (Devam)

- Miisterek ydnetime tabi ortakhik Polisan Holding’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontrdline tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin stlenildigi sirketlerdir, Ums 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar standardina gére miistercken kontrol edilen isletmeler ya dzkaynak yontemiyle
yada oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilinckiedir.S6z konusu Standarda gore is
ortakliklarmin  muhasebelestiriimesi igin belirlenen esas ydntem oransal konsolidasyon yodntemi,
alternatif ydntem ise 6zkaynak yontemidir. Ancak | Ocak 2013 ve sonrasmda sona eren hesap
dénemleri i¢in gegerli olan ve degisikliklerin erken ve geriye dogru wygulanmasina izin veren UFRS 11
Milsterek Diizenlemeler standardina gore ise is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemekte, miigterek ydnetime tabi igletmelerin  sadece Gzkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmesine izin verilmektedir. Sirket bu standartlan baz alarak Milgterek yGnetime tabi
ortaklif1 &zsermaye yontemi ile muhasebelestirmistir. Sirket’in 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri
itibariyle miigterek yonetime tabi ortaklifi Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve
Tic.A.$ deki ortaklik orant %40°ur.

- Ozsermaye y6ntemine gore muhasebelestirilen miigterck yonetime tabi ortaklar, basta maliyet
degerleriyle ifade edilir. Taginan tutar, alim tarihinden sonra, ortakligin karlarindan ya da zararlarindan
istirak eden sirketin ortaklik oranina gdre arttiilir veya azaltllir.Ortakliktan saglanan kar dagitimlar,
ortakligin  degerini dugiiriir.  Ozsermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki dzsermaye
kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket'in &zsermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli
diizeltmeler yapilir.Ortakhigin net aktif degerindeki dilstisiin gegici olmamasi durumunda ortaklik
degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Agagidaki tabloda 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle bagh ortaklik ve milsterek ydnetime
tabi ortaklik’in ortaklik oranlart gésterilmigtir:

Grup tarafindan sahip
olunan dogrudan ve dolayh
Ortakhgin iinvam pay (%) Etkin ortalkhik pay: (%)
31 Arahk 31 Arahk

2011 2010 2009 2011 2010 2009
Polisan Boya 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00 97,77 97,77
Poliport 64,80 61,94 61,94 64,80 61,11 6l,11
Polisan Yaps 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
Polisan Tarun 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan YapiKim 51,00 51,00 0,00 51,00 51,00 0,00
Rohm and Haas 40,00 40,00 40,00 50,00 50,00 50,00

Konsolidasyon kapsam disindaki ortakliklar Not 7°de gosterilmistir.
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartian

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlart uygulamustw. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grup finansal tablolarinda farklilik
yaratmamuigtiy.




11
POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLER]I ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

Cari dinemde gegerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige
tabi tutulmug standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “iligkili taraf agiklamalar”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihragtarm simiflandiriimasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyitestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlegmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis htikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarmn dlgiimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniilli olarak degistirilebilen hisse bazh 6demeler ilgili
édiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Ag¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara
agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin riskierin dogmasi ve derecesi arasindaki
etkilesimin vurgulanmass”

UMS [ (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agikhik getiritmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hitkiimlerine agtklik getirilmesi”
UFRYK 13 (lyilestirme) “Miigteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri” UMS 34
(Iyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmast gereken agiklamalara
eklemeler”

Gegerlilik tarihi gelecekteki dénemler olan ancak cari donem mali tablolarmda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisildikler ve yorumlar (Avrupa Birligi tarafindan eniiz kabul
edilmemistir):

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alnan varhiklarin geri kazanuni {(Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap doénemleri igin gegerlidir, UMS 12 | (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgiilen
yatirim amagl gayrimenkuller tizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig
yoluyla geri kazamlacag: esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle
Slglilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman sati esasina gore
hesaplanmas: gerektigine iliskin giincellenmistir.Grup raporlamas: iizerinde ctkisi yoktur.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikitmliiliikler, smiflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir, UFRS 9 Finansal
Araglar standardinmn ilk safhasi finansal varliklarin ve yitkiimltlitklerin olgtilmesi ve simflandinimasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.
Grup ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap dnemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Milsterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletinelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinm da aym anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistic. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanstacak yeni bir “kontrol” taminm yapiimustir, Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir,
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devan)

UFRS 11 “Miigterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degigiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktwr. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger sletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni
anda uygulanmast sarti ile erken uygulamaya izin verilmistic ve uygulama geriye donitk olarak
yaptimahidir. Miigterek yonetilen iy ortakliklarinin ve miigterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecei
diizenlenmigtir. Yeni standart kapsammda, artik is ortakhklarmmn oransal konsolidasyona tabi
tutulmaswna izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Aciklamalar”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasiida sona eren hesap donemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacakir UFRS 10 Kensolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayni1 anda uygulanmast sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yaptlmalidir,

Daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablotar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tiim agiklamalar1 ve daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatwmlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, baglh ortakhklar ve yapisal isleimelere
iligkin verilmesi gereken tilm dipnot agiklamalarimi igermektedir.Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatrimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Slgiilecegini agiklamakla beraber,gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanihmas gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun defer dlgtimleri
igin rehber niteligindedir.Yeni standart ayrica, gergee uygun deger Slgiimleri ile ilgili ek agiklama
yiikiimiiiliikleri getirmektedir.Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemierinde
uygutanmast mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS
13%iin uygulamaya baglandifi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki dénemlierle
kargilagtirmalt  agiklama gerekmemektedir.Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.Grup ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yaymianmasinn sonucu olarak,
UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece
bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestiritmesi konularim igermektedir.Bu degisiklikierin gegis hitkiimleri UFRS 10 ile ayndir.
Bu standait heniiz Avrupa Birlifi tarafindan kabul edilmemistir.Grup raporlamasi fizerinde etkisi
yoktur.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28°de de degigiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmigtir. Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yam sira, is
ortakliklarinda da Gzkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmigtir Bu degigikliklerin gegis
hitkiimleri UFRS }1 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup
raporlamasi iizerinde etkisi yoktur,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Ldilinig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasmda baglayan
hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir.Baz: istisnalar disinda uygulama
geriye doéniik olarak yapilacaktir.Standartda yapslan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik
getirilmigtir veya uygulamada degisikiik yapimistir. Yapilan birgok degisiklikten en Snemiileri
tazminat yiikiimliiliigii arah1 mekanizmas1 uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve vzun vadeli personel
sosyal haklars ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yikiimbiligin tahmini
ddeme tarihine goére belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup ilgili degisikligin etkisint incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarm Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.Yaptlan degisiklikler diger kapsamh gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasii  degistirmektedir.ileriki bir tarihte gelir tablosuna
stiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

2.6 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinm Diizeltilmesi

Grup konsolide finansal tablolarini karsilagtirmali olarak hazirlamaktadir.Cari dénem konsolide
finansal tablolarin suwnumu ile uyguniuk saglanmasi agismdan karstlastirmal:  bilgiler gerekli
goritldiigiinde yeniden siniflanir ve 8nemli farkhliklar agiklanir,

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhascbe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulantr.Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki
donemlere ait karsilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmemekie, bir sonraki dénemin birikmis karlar
hesab, s6z konusu dénem baglamadan &nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Arazi, Arsa, Binalar ve bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenleri bagimsiz
degerleme raporuna gore gergege uygun degerine getirilmistir (Not 18).Arazi ve Arsalarm, Binalarin ve
bunlara ait yeraltr ve yeriistll diizenlerinin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gergeklesmemis  kazanglar Szkaynaklar iginde ayr bir kalem olan “Deger Artis Fonunda
muhasebelegtirilmigtir

2.8 Netlegtirme / Mahsup
Finansal varhiklar ve yitkiimluliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak Sdenmesi

veya tahsilinin milnkiin olmast veya varhgm elde edilmesi ile yiikiimfiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklescbilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.




14
POLISAN HOLDING ANONIM SIRKET]
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Iligikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmast sirasinda uygulanan 8nemli muhasebe politikalar
asagtdaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi tig
ay1 gegmeyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yitksek likiditeye sahip varhklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmigtir.Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri dnem sonu kurundan degerlenmistir,

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakls ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullaniarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) tizerinden degerlendirilmistir.
Belittilimig bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, ddenmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski kargihig1 olusturulur, S6z konusu bu karsiligin tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasimdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz oram esas aliarak iskonto edilen degeridir.

Deger diigiikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayistyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde gelir tablosuna yansifilir,

Ticari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet aluni ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
totarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agulikli ortalama maliyet yontemi” kullamilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satinalma maliyetlerini, donilstiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarn déniigtirme maliyetleri; direk iseilik
giderleri gibi, iretimle dofrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniigtiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderterinden
sistematik bir gekilde dagittlan tutarlar1 da igerir. Net gergeklestiritebilir deger, olagan ticari faaliyet
igerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde cdilir.

Stoklar, vadeli ahmlardan dolay: igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.

Ve SMMM A S,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devam)

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar (arazi ve arsalar ve binalar harig) satin alim maliyet degerinden, birikinis itfa ve
tilkenme paylart ile kalici deger kayiplant diigithniis olarak gdsterilirfer. Maddi duran varligin maliyet
degeri; alig fiyati ve iadesi miimkiln olmayan vergiler ve maddi varhigt kullanima hazir hale getirmek
igin yapilan masraflardan olngmaktadir. Arazi, arsa ve yapilinakta olan yatinmlar disinda, maddi duran
varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydah Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali milr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali Smiirleri agagrda belirtilmigtir:

Amortisman Yili

Binalar 10-50
Yeralt yeriistii dlizenleri 10-20
Makine 5-20
Tesisler 5-20
Nakil vasitalari 5-10
Déaseme ve demirbaglar 5-15
Diger Sabit Kiymetler 5-15
Ozel Maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarmn herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttinict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim digier
giderler olugtukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. Maddi varlikiarda deper
diigiikligi olugtuguna iaret eden kosullari meveut olmasi halinde olast bir deger diisiikliigiiniin tespiti
amaclyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhigin kayith degeri, geri kazamlabilit
degerinden fazla ise, karsilik aynlmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevecut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net
satig fiyatindan yiiksek olam olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolaytsiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.l Ocak 2005 tarihinden énce almnan maddi duran varliklar enflasyon
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden tagimmaktadr,

Grup arazi ve arsalar ile binalan gergege uygun degeriyle degerlemektedir, Bu amagla Arazi, Arsa,
Binalar ve bunlara ait yeraltt ve yeriistii diizenteri Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S.
tavafindan 21 Mart 2011-19 Nisan 2011 tarihlerinde hazirlanan bagimsiz degerleme raporlarma gére
gergege uygun degerine getirilmistir (Not 18). Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. nin
degerleme raporlart 2011 yilinda hazirlanmig ofmakla birlikte, s6z konusu raporlarda bulunan sonuglar
gerek donemler arasindaki kargilastirilabilirligi saglamak gerekse aradan gegen siirenin azhgr dikkate
alnarak 31 Aralitk 2010 tarihli finansal tablolarin hazirlaninasinda da esas almmistir. Arazi ve Arsalarin,
Binalarin ve bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenlerinin gergege uygun degerlerindeki artig nedeniyle
olugsan gerceklesmemis kazanglar ozkaynaklar iginde ayri bir kalem olan “Defer Artis Fonu’nda
muhasebelestirilmistir.

Yeniden degerlemenin sikhig, yeniden degerleme konusu maddi varligm maku! degerindeki
dalgalanmaya baghdir. Yeniden degerlenen varlizin makul degeri kayith degerinden Snemli élgiide
farklilagiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutubur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutari varhgin brilt kayith degerindeki degisiklikle
orantli olarak arttinihr ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.




16
POLISAN HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 -~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.9, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar(Devami)

Maddi varlign kayith degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme
artigy, aynt varhgmn daha énce giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme defer azalisini tersine
gevirdigi dlgiide gelir olarak mali tablolara alint. Yeniden degerleme sonucunda varhigin kayutlh degeri
azalnigsa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s8z konusu varlikla ilgili olarak daha
nce bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalig ilk olarak s6z konusu hesaptan diisitliir. Deger
azaliginin yeniden degerleme fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
millkiin bir sonraki satigt veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlahigi dogrudan dagitilmamig karlara gegirilir. Varlik bilango dis1 birakitmadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitimamis karlara devir yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bashica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflegtirilirler. ilk kayit
sonrasinda maddi ohnayan duran varhiklar, maliyetten birikmis itfa payr ve var ise birikmis deger
diigiikligii kargiliklar diigiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
vatliklar agagida belirtilen tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmugtur,

Yatirum amagh gayvrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismt veya her ikisi yatirtm amagh gayrimenkuller olarak siniflandurilir.

Yatim amaglt bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin glivenilir bir sekilde Slgtilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasmda élgme _
Yatirtm amagli gayrimenkuller baglangigta maliyeti ile 8lgiiliir. islem maliyetleri de baglangig 8lgtimiine
dahil edilir,

Muliasebelestirme sonrasinda élgme
Yatinm amaglt gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergefe uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile lgiiliir, Segilen ydntem tiim yatirun amagh gayrimenkullere uygutanir.

- Gergege Uygun Deger Yintemi:

Yatrim amagli bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; kargihkh pazarhik ortammda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya cikmast
gereken tutardir. Yatirim amagh gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degigimden kaynaklanan
kazang veya kayip, olustugu dénemde kér veya zarara dahil edilir.
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Yatirim amach gayrimenkuller (Devami)

- Maliyet Ydntemi:

Yatirun amagh bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varlifin edinimi veya inga edilmesi sirasinda
tdenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarint veya bunltar digindaki diger 6demelerin gergege uygun
degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varhga
atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlar indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gergege uygun degeri giivenilir olarak dlgiilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varhik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar iizerinden
gosterilir Yeniden deferlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
miiteakip birikmig amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigil zararlarin indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Yatirum amagii gayrimenkuller finansal tablolarda Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S.
tarafindan 21 Mart 2011 tarihinde verilen degerleme raporlari gergevesinde degerlenmis ve degerlenme
sonucu belirlenen makul degerler 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli mali tablolara yansitilmustur,
Standait Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.$.’nin yatirim amagh gayrimenkuller igin hazirladigs
degerleme raporlar 2011 yihinda hazirlanmig olmak!a birlikte, s6z konusu raporlarda bulunan sonuglar
gerek donemler arasindaki karsilagtirilabilirligi saglamak gerekse aradan gegen siirenin azhig: dikkate
alinarak 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda da esas alinmustir.

Satis amach elde tutulan duran varhklar

Duran varliklar, kullamiimak suretiyle degil, satis islemi sonucu kayith degerlerinin geri kazanildig
durumlarda, “satig amagh elde tutulan duran varliklar” olarak smiflandinilir ve amortisman ayrtlmast
durdurulur. Satig amagl elde tutulan duran varhikfar kayitli degerleri ile gergegie uygun degerlerinden
satig giderlerinin ¢ikarifmasi sonucu olugan degerden, diigitk olani ile degerlenir.

Markalar

Isletme igin yaratilan markalar, igin bir biitin olarak gelistirilmesine iligkin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmez. Ayri olarak elde
edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak clde edilen markalar
iktisap tarihindeki gergefe uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamasi beklenilen sire igin 6ngoriilebilir bir siir olmamasi
nedeniyle, Grup, markalari sinirsiz faydali 6mre sahip olarak degerlendirmigtir. Markalar smirsiz
faydali 6mre sahip olmalar1 nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger diisiikligiintin
varliginn isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi
tutulur. Deger diigtikligiiniin olmast durumunda markalarn kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
getiriliv. Grup, markalar igin herhangi bir degerleme ¢aligmasi yapmadigi icin markalar maliyet bedeli
ile muhasebelestrilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Varhklarda deper diisiikliisii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadifint degerlendirir. Efer bdyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin geri kazamlabilir tutar
tahmin edilir. Eger sézkonusu varlifin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarmdan yiiksekse deger diigiikliigii meydana
gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olam segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin sitirekli kullanimindan ve faydali 6mrit sonunda elden
¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkit degeridir. Deger
diigiikluigii kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birtesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletine birlegmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir,

Iktisap maliyeti, alun tarihinde verilen varhklarn gergegie uygun degeri, gikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildigy tarihte varsayilan veya katlamlan yitktimliilikler ve buna ilave iktisapla
iligkilendirilebilecek maliyetleri igerir, Isletme birlesmesi s6zlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini ongéren hitkiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen igletme birlegme farihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmast ilgili katlamilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen iglemenin
tammlanabilir varhik, yiikiimlililk ve kosullu yitkiimlaliiklerinin ger¢ege uygun deferi arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelegtirilir,

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyle} veya sartlarin deger diisiikliigiinii igaret ettifi durumlarda daha sik araliklarla
deger diigiikliigii testine tabi tutulur.

Serefiye tizerinden hesaplanan deger diislikliigii zararlar takip eden donemlerde s6z konusu deger
diigiikliigtiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendiritemez. Serefiye, deger
duigitkltigli testi sirasinda nakit tireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tamumlanabilir varlik, yilkiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide gelir
tablosuyla iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletine birlesmelerinin  muhasebelestirilmesinde ise igletme
birlegmesine konu olan varhk ve yiikiimlitkkler kayith deferleri ile konsolide finansal tablolara
alinir.Gelir tablolari ise igletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide
edilir. Onceki donem finansal tablolarida kargilagtirabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir.
Bu iglemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar1 satin
alinan sirketin sermayesindeki payi nispetindeki tutari netlegtirmesi sonucu olugan fark dogrudan
6zkaynaklar igerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yil karlari”
kalemi altinda muhasebelestirilir.
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Istetme birlesineleri ve serefiye (Devami)

Grup, ana ortaklik digi ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alig ve satig islemlerini Grup’un &zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagl olarak, ana oriaklik digindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakliin
satin alman pay1 nispetinde net varliklarimin kayith degeri arasindaki fark &zkaynaklar igerisinde
muhasebeleglirilir. Ana ortakhk digina hisse satig iglemlerinde ise satig bedeli ile ortaklhigin satilan pay:
nispetindeki net varhklarim kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir,

Borclanma malivetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, ingaast veya tretimi ile dofrudan iliskilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili &zellikli varlifin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilic. Diger borglanma
maliyetleri olugtuklary donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar

a) Finansal varliklar

Finansal yatinimlar, gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhiktar haricinde, gergefe uygun piyasa deferinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar dilsiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarnin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagryan
bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarifir,

3 6

Finansal varliklar “alim-satim amagli finansal varliklar”, “vadesine kadar ¢lde tutulacak yatirimiar”,
“satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirshir,

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilinas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin,
ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkii deferine indirgeyen orandir.

Alm-Satim amagh finansal varhklar diginda siiflandirian finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hiesaplanmaktadir.

Alm-satim amaclt finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alun-satim amaciyla elde
tutnlan finansal varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride simiflandiribir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tiirev iirtinleri teskil eden bahse konu finansal vartiklar da gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandintir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen
varhiklar olarak simiflandiribirlar,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirtmlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diigikliigii tutan disitlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.
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Finansal araclar (Devami)

Satiimaya hazir finansal varltklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Sattlmaya hazir finansal
varhiklar kayitiara alindiktan sonra giivenilir bir yekilde 6lgiilebiliyor olmasi koguluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gitvenilir bir sekilde &lgiillemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler tzkaynak hesaplart iginde gosterilmektedir. flgili varhigin
elden gikanlmasi veya deger diistikligii olmasi durumunda zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varhik olarak smiflandirilan zkaynak
araglarina yonelik yatirumlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satiimaya hazir olarak siniflandirilan
Ozkaynak araglari haricinde, deger diisikligii zarar1 sonraki dénemde azalsa ve azalts deper
ditgiikliigii zararinm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelegtirilen deger diigiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amagh finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal variik gruplan, her bilango
tarihinde deger disiikligtine ugradiklarina iligkin gdstergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olaymn meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgiti
finansal varhigin deger digiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliighi zarar olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt bagliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger ditgiikluigii
dogrudan ilgili finansal varligm kayith degerinden diisiiliv. Satlmaya hazir 6zkaynak araglari
haricinde, defer dilgitkligll zarar sonraki dbnemde azalirsa ve azalis deger diisiikligli zararinn
muhasebelegtirilmesi sonrasinda  meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestiriten degier diisiikliigii zarari, deger diigiikliiginiin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger
dugiikligli higbir zaman muhasebelestiritmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilinig maliyet
tutarmi agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Sattlmaya haztr Szkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diistikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan o6zkaynaklarda
muhasebelestirilir,

b) Finansal yiikiimiiilitkler

Grup’un finansal yikiimliilikleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiligiin ve 6zkaynaga dayale bir aracin tanunlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
bor¢lan diigitlditkten sonra kalan variiklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiiktimliliikler ve dzkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmigtir.Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirifir.

Gergege uvgun degrer farki kdr veya zarara yansttilan finansal yiikinnliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercepe uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestiritir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz kopusy finansal yiikiimltliik i¢in denen faiz tutari
da kapsar.
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Diger finansal yiikiimiiiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta iglem maliyetlerinden arindirtlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiiktimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yGntemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin kayda alimmasi ve kayutan gikarilmasi

Grup, finansal varhik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal arag s6zlesmelerine faraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varlifin tamamim veya bir kismini, sadece sz konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dofan haklar tizerindeki kontrolilnii kaybettigi zaman kayittan
¢ikartir, Grup finansal yiikiimliilitkleri ancak sozlesmede tanimlanan yiikiimlitliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise Kayittan ¢ikartir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde alman kredi ftutarindan iglem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir.Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
tizerinden belirtilir.islem masraflar diisiilditkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmig maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Mal satistart.
Satilan mallarin riskinin ve faydasmin alictya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin

isletmeye akacaginin muhtemel olnasi ve gelir tutarimin giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugmug sayilir. Perakende satiglarda miigterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri almacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili Snemli risk
ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Aym iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanh finansal
tablolara alinmaktadir.Satis karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigt durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis
bedelinin makul degeri ahinacak olan nakdin nominal degerinden daha disiik olabilir. Islemin, Grup
tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altnda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde pergeklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugtinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.Alacaklarm bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir igletimenin benzer finansal araglan igin
gecerli olan faiz orant veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig
fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha dnce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin giipheli hale gelmesi durumunda ise,
tlgili tutar hasilatin diizeltiimesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir.Net
satiglar, indirimler ve iadeler diigiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olugmaktadir. Grup’un
mal satiglarinda satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar genellikle malin fabrika
alanmin digina ¢ikmasiyla gergeklesmis olmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devanu)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Hizmet satiglart.

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin gok ve hizmet bagi bedellerin diisiik olmas1 durumunda hizmet
satiglary, hizmet yapthp tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir.Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olugmus olmasi veya glivenilir gekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsihiginm giivenilir sekilde
dlgiilebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin igletme tarafindan elde edileceginin muhteme! olmas:
halinde hizmet satis1 gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden ¢ok muhasebe
donemini etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ¢k olarak hizmet ifasi igin olusan maliyet ve
olugacak toplam maliyetin giivenilir sekilde dl¢iilebilmesi ve tamamlanma oranimin giivenilir sekitde
lgiilebiliyor ~ olmas)  halinde  hizmet geliri  "tamamlanma  ylizdesi metodu™na  gore
muhasebelestirilmektedir.Poliport Kimya San. Ve Tic. A.$’nin verdifi liman hizmetleri birden gok
muhasebe donemini ilgilendirmemektedir,

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri,kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrit boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orant nispetinde ilgili
ddnemde tahakkuk ettirilir.Hisse senedi yatimlarindan elde edilen temettit geliri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugn zaman kayda almir,

Divizli islemler

Yil iginde gergeklesen dévizli iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart iizerinden
gevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliitiikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari
iizerinden Tiirk Liras’na ¢evrilmigtir.Dovize dayalt parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farkr geliri veya zararlari konsolide getir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
ABD DOLARI 1,8889 1,5460 1,5057
AVRO 2,4438 2,0491 2,1603
CHF 2,0062 1,6438 1,4492
NOK 0,3136 0,26166 0,2589

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; dénem karimna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yaytmu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Grup, finansal tablo farihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar) bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Karsiliklar, sarta bajh varliklar ve viikiimliiliikler

Herhangi bir karstik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynakiarin igletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve sbz
konusu yiikiimliililk tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadar.

Kogullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarint teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varhik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitihir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, igletine stz konusu kosullu
varlig) finansal tablo dipnotlarinda gésterir.

Sermavye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler Gzerinden daitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varhgin miilkiyeti ile ilgili biitin risk ve faydalarin devrini éngéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varhigin rayig degeri
ile kira ddemelerinin bugiinkil degerinden kii¢iikk olani esas alinarak yansitthnaktadir.Finansal kira
ddemeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir dénemsel faiz
orant Uiretecek sekilde anapara ve finansman gideri ofarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibartyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varhklar, varliin tahmin
edilen &mrii tizerinden amortismana tabi tutulmaktadur.

Hliskili taraflar
Agagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Grup ile iliskili sayslir:;

(@)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci1 yoluyla:

(i) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortaklikfar ve ayni is dalindaki bagli ortakltklar dahil);

(i) Grup tizerinde nemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmasi; veya

(if) Grup ilizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmast;

{c)  Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmass;

(d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakhiguun kilit ySnetici personelinin bir tiyesi olmast;

(e)  Tarafin, (a} ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da &nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galiganlarina isten ayrilma
sontasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir,

Hligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.9, Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devan)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur,

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kirdan
farklilk gosterir, Grup’un kurumlar vergisi ytiktimliliigil konsolidasyon kapsamundaki sirketlerin ,
bilango tarihi itibariyla yasallagmis vergi oram kullamilarak hesaplanan vergi karsiliklarinim
toplamindan olugmaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yitkimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belitlenmektedir. Ertelenen vergi yuktimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir, Bahse konu varlik ve yiikiimliitiikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliilitklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletine birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilitkleri, Grup’un gegici farklihiklarin ortadan kalkmasuw kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetie muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliinin kayitlt degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varhginim kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigs dlgiide azaltilir,

Ertelenen vergi varliklarr ve yikiimliilitkleri varhikiarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagmis veya dnemli
dlgiide yasallagimg vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir, Ertelenen vergi varliklar
ve yiikiimlilitklerinin hesaplanmast swasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarimin defier
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglari dikkate alinir,

Ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimluliiiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlegtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Dogrudan zkaynakta alacak ya da boig olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
igletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Jsletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varhk,
yitkiimliililk ve garta bagh borglarinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan
kisminmn belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Caliganlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Sirket yitriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramslar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen g¢aliganlara kidem tazminati ddemekle
yilkimliidiir, Kidem tazminati kargihgi, tim ¢ahganlarin emekliiikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimlilliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara
yansittlmigter

Nakit akam tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir, Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatii igermektedir.

2.10. Onemli Muhasebe Tahminler ve Varsayimlar

Varlik ve yiikiimliilitklerin kayitl degerleri tizerinde énemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir:

Alacak/Borg iskontosy:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmig maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gére beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolaysiyla donem igerisinde ahg maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarmn ilgili déneme ait devir hizlar
kullantlarak etkin faiz yontemine gtre tahmini bazda hesaplanmig ve finansman gelir ve giderlerine
simflandinlimgtr,

Vadeli alm ve satimlardan kaynaklanan ve dénem iginde olugan alig maliyetleri ile satig gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama fticari alacak ve borg devir
hizlavint kullanmak suretiyle yakiagik olarak tesbit edilmektedir.

Faydalr gmiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar talinini faydali 6miirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati kargihigl, personel devir hizi orani gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hizi hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.
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2.10. Onemli Muhasebe Tahminley ve Varsaymmlart (Devami)

Dava karsilikiar:

Dava kargtliklarr ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasth ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miigavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosteritmektedir.
NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Ana ortaklik yil igerisinde halihazirda bagli ortakhifi olan Poliport’un % 2,87 (2010: % 0,4, 2009:
%0,15) oramindaki hisselerini 16.041.600 TL (2010: 2.692.265 TL, 2009: 6.334.825 TL) bedelle satm
almigtir Hisselerin elde etme maliyeti ile ortaklifin satin aliman payi nispetindeki net varliklarmin
kayith degeri arasindaki fark olan 9.757.572 TL (2010: 2.692.243 TL, 2009: 5.840.486 TL) SPK’nmn
uygulanmasim zorunlu kildig finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle,
konsolide ¢zkaynaklar altinda “Satm almaya iligkin dzsermaye etkisi” olarak gdsterilmistir.Ayrica ana
ortaklik yil igerisinde halihazirda baBli ortakligi olan Polisan Kimya’da Poliport’un elinde
bulundurdugu %3,69 oranindaki hisseleride satmalmgtir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ana ortakhk
yHl igerisinde halihazirda bagli ortakhigt olan Polisan Boya San. Ve Tic. A.g’nin %0,28°i oranindaki
hisselerini satin almigtir, Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark olan 1.633.005 TL Gzsermaye igerisinde “Satin almaya iligkin
Ozsermaye etkisi” olarak muhasebelestirilmigtir.

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur).
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup boya iiretimi ve satigs, kimyasal itrlinler iivetimi ve satisi, hizmet satigt ve liman igletmesi
faaliyetlerini ytiriitmektedir. Grup’un sektdrel bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 tarihi itibariye Bilango raporlamasi:

Kimyasal Liman Béliimler Arasi
Boya Uriinler Isletmesi Hizmet  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 362.566.149 264.580.247 180.556.064 591.519.823 (439.033.470) 960.188.813
Yikimlilikler 328.118427 49.661.844 41.495.129  80.172.861 (23.592.917) 475.855.344
Net 34.447,722  214.918.403  139.060.935 511.346.962 (415.440.553) 484.333.469
Amortisman ve itfa Paylar 3.374.569 3.096.046 7.953.059 716.842 -~ 15.140.516

Yatirim Harcamalan 6.220.892 6.510.360 4,127.593 5.655.089 (1.271.594) 21

242.340
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Arahk 2010 tarihi itibariye Bilango raporlamasi;

Kimyasal Liman Biliimler Aras)
Boya Urimler isletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam
Varliklar 344,244,543  252.131.342 176.263.110 562.185.800  (417.990.190) 916.834.605
Yiiktmlitlitkler 301.169.386  42.520.321 47.913.887  53.773.459 (21.039.120) 424.337.933
Net 43.075.157 209.611.021 128.349,223 508.412.341 (396.951.070)  492.496.672
Amortisman ve itfa Paylar 2.698.733 2.001.077 4.738.705 431.765 - 9.870.280
Yatinm Harcamalari 5.617.362 4.713.830 1.844.409 6.491.556 -~ 18.667.157
31 Aralik 2009 tarihi itibariye Bilango raporlamasi:
Kimyasal Liman Biliimler Aras:
Boya Uriinler __ Isletmesi Hizmet  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 230.097.492 299495831 87.982.812 517.320.411 (616.416.699) 518.479.847
Yitkiimlitlukler 207.823.054 107.180.352 48.301.675 139.739.882 (222.013.283) 231.081.680
Net 22,274,438 192.315.479 39.681.137 377.530.529 (394.403.416) 237.398.167
Amortisman ve {tfa Paylar 2.298.437 1.816.384  4.494.32] 291.976 - 8.901.118
Yatirim Harcamalari 3.269.355 1.579.106  5.987.456 689.093 - 11.525.010
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporiamast:
Béliimler
Kimyasal Liman Arasl
Boya Uriinler isletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurtici Satiglar 304.699.831 112.834.389  29.965.603  31.190.387 (51.018.586)  427.671.624
“Yurtdis: Satislar 7.189.460 18.083.844  19.167.816 - (721.879)  43.719.241
Maliyet (212.308.393)  (110.689.984) (32.499.816) (26.828.980) 37.173.290  (345.153.883)
Briit Kar 99.580.898 20.228.249 16.633.603 4.361.407 126.236.982
Faaliyet Giderleri (74.737.158)  (14.614.926)  (2.942.169)  (768.384) 13.210.526  (79.852.111)
Faaliyet Kan 24.843.740 5.613,323 13.691.434 3.593.023 46.384.871
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devann)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi:

Kimyasal Liman Biliimler Aras:
Boya Uriinler iletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam
Sanglar
-Yurtigi Satiglar 241.393.163 75.340.245  27.979.854  22.536.993 (32.458.686)  334.791.569
-Yurtdigt Satiglar 5.598.839 7.832.337 13.273.996 -- “- 26.705.172
Maliyet (146.697.132) (66.665.040) (24.812.892) (19.323.736) 18.743.587 (238.755.2 13‘)
Briit Kar 100.294.870 16.507.542 16.440.958 3.213.257 122.741.528
Faaliyet Giderleri (66.235.261) (6.928.420)  (2.585.070} (1.278.871) 13.715.099  (63.312.523)
Faaliyet Kar) 34.059.609 9.579.122  13.855.888 1.934.386 59.429.005
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi:
Kimyasal Liman Béliimler Arasi
Boya Uriinler Igletmesi Hizmet  Elemine Tutar Toplam
Satiglar
-Yurtigi Satiglar 196.876.222 75.618.179  27.384.852 8.708.522 (28.769.063)  279.813.712
-Yurtdis: Satiglar 8.079.928 5.218.868 10.038.255 -- -- 23.337.051
Maliyet {125.315.895) (62.624.953) (23.632.405)  (6.959.695) 16.466.079 (202.066.869)
Briit Kar/(Zarar) 79.640.255 18.212.094  13,790.702 1.748.827 101.088.894
Faaliyet Giderteri (53.931.691) (10.002.667) (2.902.916) (820.362) 12.417.445  (55.240.191)
Faaliyet Kan 25,708.5604 8.209.427  10.887.786 928.465 45.848.703

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kasa 47973 66.794 75.396
Bankalar

- Vadesiz mevduat 1.740.602 2.142.851 1.690.047
- Vadeli mevduat 12.777.755 8.945.304 --
Diger hazir degerler* 1.725.170 283.956 71.966
Toplam 16.291.500 11.438.905 1.837.409

*Diger hazir degerler vadesi 3 aydan dnce olan kredi kart1 tahsilatlarindan kaynaklanan tutarlardan

olugmaktadr.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Diviz Cinsi Faiz Oram Vadesi  Diviz Tutari  TL Kargithix

ABD § 3,35% - 5,50% 30.01.2012 6.764.654  12.7717.755
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Diviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutari TL Kargihfn

ABD § %3 - %3,55 03.01.2011 5.786.097 8.945.304

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalarda vadeli mevduat yoktur.
NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grop’un 31 Aralik 2011,2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar olarak
sinifladif1 vzun vadeli finansal yatirnmlart agagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Pay (%) Defier Pay (%) Deger Pay (%) Deger
Ak Enerji A.§ -- 7 -- 7 -- 7
Aktur Turizm ve Endiistri A.S. -- 913 -- 913 - 93
T1 Roro Denizeilik San Tic A.S 4,93 290.909 4,93 290.909 4,93 290.909
Kiplasma Endustiryel Aok Bertaraf
San. Tic. A.$ 0,40 40.000 0,40 40.000 0,40 40.000
Pamukbank Tic. A.§ - 541.233 -- 541.233 -- 541.233
Polisan Rus Ltd. 90,00 291.292 90,00 291.292 90,00 291.292
1.164.354 1.164.354 1,164.354
Deger diigitkltigli karsiiklar: (-)
TI Roro Denizeilik San Tie A.§ -~ {290.909) --  (290.909) -~ (290.909)
Pamukbank Tic. A.S -- (541.233) - (541.233) - (541.233)
Pohisan Rus Ltd - (291.292) ~  (291.292) -~ (291.292)
Net Tutar 40,920 40,920 40,920

Satilmaya hazir finansal varliklar gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde Sl¢iilemedigi ve aktif bir
piyasasi olmadifi i¢in maliyet degeriyle gosterilmektedir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR (Devam)

Finansal borglarn vadesel dokiimii asagidaki gibidir:

Vaile 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

0 - 3 aya kadar 89.918.328 64.154.872 54.760.937

3 - 6 ay arasi 26.609.376 10.327.756 21.264,235

6 - 12 ay arasi 38.455.418 27.409.613 18.666.977

1 -2 yil arast 13.794.179 19.930.289 10.554,533

2 yil lizeri 98.388 2.576.785 10.657.220
Genel Toplam 168.875.689 124.399.315 115.903.902

Finansal borglar igin verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 2011

Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutar (TL)
Ipotek 554.975 - 126,000 862.894
Iliskili sirketlerin birbirlerine verdikleri kefaletter

-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.850.000 4.500.000 284.103.865
-Polisan Boya San.Ve Tic.A.S. 11.500.000  28.000.000 -~ 64.389.200
-Polisan Kimya Sanayii A.$. 72.500.000  23.000.000 - 115.944.700
-Poliport Kimya San. A.S. 59.500.000 28.130.792 1.500.000 116.301.953
Toplam 211.554.975 187.980.792 6.126.000 581.602.612

31 Arahk 2010

Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutari (TL)
ipotek 554.975 -- 126.000 813.162
Tligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefaletler

-Polisan Holding A.S. 50,742,868 44.137.380  5.863.636 130.994.434
-Polisan Boya San.Ve Tic.A.$. 10.693.368 13.096.792 - 30.941.008
-Polisan Kimya Sanayii A.S$. 15.135.000 10.405.880  1.500.000  34.296.140
-Poliport Kimya San. A.$. 17.942.804 17.183.331  3.000.000  50.655.534
Toplam 95.069.015 84.823.383 10.489.636 247.700.,278

31 Arabk 2009

Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 827.173
Tligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefaletler

-Polisan Holding A.S. 30.184.111  47.681.767 3.875.000 110.349.710
-Polisan Boya San.Ve Tic.A.S. 19.901.988  27.727.203 1.500.000 64.891.288
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 5.338.000 11.364.706 -~ 22.449.838
-Poliport Kimya San. A.S. 17.351.256  19.066.668 -  46.059.938
Toplam 73.330,330 105.840.344 5.501.000 244.577.947
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIXK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITiBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur),

NOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklart agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Kisa vadeli ticari alacaldar
'_I'icari atacaklar 34.678.994 23.765.937 25.491.024
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 37) 557.877 355.39%6 683.364
Alman gek ve senetler 300.739.216 322.173.486 216.172.139
Diger Ticari Alacaklar 1.454.026 235.494 --
Stipheli ticari alacaklar 17.411.137 13,400.008 15.818.174
354.841.250 359.930.321 258,164,701

Siipheli ticari alacaklar karsihgi (-)

(17.411.137)

(13.215.567)

(15.818.174)

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (17.498.585) (11.541.295) (9.019.261)

Toplam 319.931,528 335.173.459 233.327.266

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alman g¢ek ve senetler 1.425.400 596.300 320.925
1.425.400 596.300 320,925

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (187.047) {(10.377) (6.935)

Toplam 1.238.353 585.923 313.990

Alacaklara karsilik olarak alimmus olan teminatlann niteligi ve tutarlan Not 22.3 te belirtilmigtir.

Grup alacaklarmim maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi Not 38°de agiklanmigtir.

Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 38 Kur Riski’nde agiklanmigtir.

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle siipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Dénem basi kargilik tutart 13.215.567 15.818.174 12.632.554
Donem iginde ayrilan kargiliklar (Not 31) 6.145.778 2.029.849 5.583.264
Kayds sitinen kargiliklar (1.225.623) {1.998.562) (335.753)
Konusu kalmayan kargilikiar (Not 31) (724.585) (2.633.894) (2.061.891)
Toplam 17.411,137 13.215.567 15.818.174
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 20610 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - TICART ALACAKLAR VE BORCLAR (Devanu)

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle alacaklarin vade ¢alismasi asagidaki gibidir:

Vade 31 Aralhik 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Vadesi gegenler 13.514.051 9.526.712 5.227.784
0-3 ay arasi 83.597.325 78.854.350 116.086.968
3-6 ay arasi 53.683.338 49.286.908 63.411.508
6-9 ay arasi 92.871.627 113.999.470 43.653.499
9-12 ay arasi 93.763.772 94.862.873 13.966.768
1-2 yil arasi 1.351.400 366.300 270.622
2-3 yil arasi 74.000 230.000 50.303
Toplam . 338.855.513 347.126.613 242,667,452

31 Arvalik 2011 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis 13.514.051 TL (31
Avahk 2010: 9.526.712 TL; 31 Aralik 2009: 5.227.784 TL) tutarindaki alacak igin toplam 2.808.676 TL
(31 Aralik 2010: 1.114.688 TL; 31 Aralik 2009 : 799.794 TL) tutarinda teminat almmuistir,

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaglandirmasi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 11.236.130 6.407.342 5.187.974
Vadesi {izerinden 1-3 ay gecmis 1.796.671 1.989.943 39.810
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 312,665 657.458 -
Vadesi izerinden 1-5 yil gegmis 168.585 471.969 --
Toplam 13.514,051 9.526.712 5.227.784

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari bor¢lart agagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Ticari bor¢lar 58.595.490 37.957.637 35.669.552
Verilen ¢ek ve senetler 20.231.485 12.967.489 3.216.356
Ertelenmis finansman giderleri (-) (412.805) (177.263) (148.156)
Toplam 78.414.170 50.747.863 43.737.752
31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle borglarin vade ¢aligmast agagidaki gibidir:
Yade 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Vadesi gecenler 18.609.907 20.000 92.145
0-3 ay arasi 52.050.796 39.827.830 26.123.400
3-6 ay arasi 8.150.826 11.075.010 13.336.794
6-9 ay arasi 9.439 - 4.331.283
9-12 ay arasi 6.007 2.286 2.286

Toplam 78.826.975 50.925.126 43.885.908
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklari agagidaki gibidis:

31 Arahk 2011 31 Avalik 2010 31 Arahk 2009
Personelden alacaklar 113.911 87.337 118.566
KDV alacag 2.441.300 - --
Personele verilen i avanslar - 16.745 413.102 23.318
Diger siipheli alacaklar 60.096 60.096 60.096
Diger siipheli alacaklar karsihigi (-) (60.096) (60.096) (60.096)
Diger alacaklar 250.486 879 6.504
Toplam 2.822,442 501.318 148.388

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle diger siipheli alacaklar kargiifii hareket tablosu
agagidaki gibidir;
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009

Ddénem Bagi Karsihk Tutar: 60.096 60.096 60.096
Dénem Iginde Ayrilan Karsiliklar - - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - - -

Toplam 60.096 60.096 60.096

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir:
31 Aralilc 2011 31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009

Personele borglar 1.177.003 1.008.386 1.178.372
Ortaklara borglar (Not 37) 5.488.188 17.861 1.380.303
Diger borglar 1.057 -- 999.562
Toplam 6.666.248 1.026.247 3.558.237

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur).
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 13 - STOKLAR
Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ik madde ve malzeme 46.670.947 16.287.443 11.857.476
Y ari mamiiller 1.867.476 [.546.363 1.021.540
Mamiiller 6.560.850 5.525.340 5.485.691
Ticari mallar 943.861 1.771.915 1.310.584
Diger stoklar 2.279.256 1.577.546 2.175.289

58.322.390 26.708.607 21.850.580
Stok deger diistikliigii kargilig (-) {463.251) (743.671) (826.816)
Toplam 57.859.139 25.964.936 21.023.764

31 Aralhik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle stok deger diisiikligy karsiligt harcket tablosu
agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Dénem Bagt Kargilik Tutar 743.671 826.816 308.197
Satiglardan Dolay1 Gergeklesen Cikislar -- (72.150) 18.619
Konusu Kalmayan Karstliklar (280.420) (10.995) --
Toplam 463.251 743.671 826.816

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Y oktur).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN MUSTEREK YONETIME TABI
ORTAKLIK

Ana Ortakhigin 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle zkaynak yontemiyle degerienen
yatirnmt agagrdaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar
Rohm And Haas 40,00 -- 40,00 846.531 40,00 650,919

Toplam - \ 846.531 650,919
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtihnedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN MUSTEREK YONETIME TABI
ORTAKLIK (devam)

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimun tutarinin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Dénem basi 846.531 650919 560.120
Istiraklerden gelir/ (giderler) (846.531) 195.612 90.799
Toplam - 846.531 650.919

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim, Dagitim ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009
tarihli agagida bilgileri verilen finansal tablolarna gore 6zsermayeden pay alma yodntemi ile
muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Aktif toplami 45.084.933 33.698.380 33.177.237
Kisa vadeli yiikkiimhilikleri 45.556.860 31.582.055 31.549.941
Uzun vadeli yiikiimliiliikleri -- -- --
Net donem kari/(zararn) (2.588.252) 489.029 226.996

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 3 Aralik 31 Aralik . 31 Aralik
2009 2009 Transfer 2010  Ilaveler Transfer 2011
Maliyet
Arazi ve Arsalar -- --  137.541.883 137.541.883 49918 49.450,000 187.041.801
Binalar - -~ 49.450.000 49.450.000 --  {49.450.000) --
Net Deflter
Degeri - -- 186.991.883 186.991.883 49.918 - 187.041.81

Yatirim amagh gayrimenkuller Polisan Yapt ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan
Yap1”) sirketinin aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokgen Havaalani yaninda 2. ve 3. pafta -8165-
8181-8195-8197-9832 nolu adalarda yer alan arsalardan, Kagithane merkez mahallesi 3-13 pafta, 12715
parselde yer alan binadan (18.10.2011 tarihli Kagithane Belediyesi Enciimen kararina istinaden binanin
nevi arsaya doniistiiriilmiigtiir) ve Polisan Holding A.S. aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokgen
Havaalam yanmda 2/1045-1047-1050 nolu adalarda yer alan arsalardan olugmaktadir.Kayitlt degeri
£5.554.496 TL tutarmda olan bu arsalarin deferlenmis tutart, bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
yaptlan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina gore toplam 137.591.801 TL’dir.
Kayth degeri 9.227.466 TL tutarinda olan binanin deferlenmis tutan ise, bagimsiz degerleme girketi
tarafindan yapilan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul deferleme raporlarina gore toplam 49.450.000
TL’dir.Gayrimenkul degerlemeleri Standart Gayrimenkul Depgerleme Uygulamalart A.S. tarafindan
yaptlmistir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamr)

* {lgili tutar; 201.103 TL’fik “saiss amaciyla elde tutulan duran varhikiai” hesabina smiflandiriimig
tutar ve “satig amaciyla elde tutulan duran varliklar” hesabindan binalar hesabina simiflanan 341.315 TL
tutarindaki binalar ile bu binalara ait 54.218 TL’lik birikmis amortisman tutarlarindan olugmaktadir
(Not 34 ve Not 17),

**{lgili utarlarn 186.991.883 TL’lik kismi “yatiwmm amagh gayrimenkuller” hesabina, kalani ise “satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar” hesabina simiflandiriimes tutartardan olugmaktadic (Not 34 ve Not
17).

***Yapilmakta olan yatiimlarm 4.095.162 TL’lik kismu Polisan Holding tarafindan Poliport Kimya’ya
teslim edilmek iizere 22.11.2007 tarih ve 88426 sayili yatmim tesvik belgesi kapsaminda yapilan Tank
Ciftligi ve Yangm Suyu Tanki yapimina ait giderlerden olugmaktadr.

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle amortisman ve itfa paylarinin gider yerleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralhk 2009

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mamul maliyeti 2.047.112 1.510414 1.431.416
Satilan mal ve hizmet maliyeti 8.899.672 5.548.712 5.170.535
Aragtirma ve geligtirme giderleri 92.810 150,751 161.277
Pazarlama satig ve dagitun giderleri 2.526.085 1.499.619 947.757
Genel yénetim giderleri 1.574.837 1.160.784 1.190.133
Toplam 15.140.516 9.870.280 8.901.118

Iligikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilen grup sirketlerinin bilangosunda yer alan kayitls
degeri 203.081.493 TL olan arsa, arazilerin ve binalarin degerlenmis tutari, bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan yapilan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina gore toplam 481.003.302
TL'dir (yatirmn amaghya simiflananlar dahil).Degerleme galismasi sonucu olusan degerleme farki
konsolide finansal tablolara arazi, arsalar ve binalar (bunlara iliskin yeralti ve yeriistii diizenleri dahil)
igin toplam 277.921.809 TL, erteleninis vergi yiikiimliiliigh 55.584.362 TL ve &zkaynaklar hesabinda
maddi duran varlik degerleme artig fonu hesabinda 193.564.933 TL olarak yansitilmistir.

Degerleme galigmasi sonucunda yapilan hesaplama agagidaki gibidir;

Degerleme tutari 481.003.302
Kayitli deger (-) (203.081.493)
Degerleme farklary 277.921.809
Ertelenmis vergi (% 20) (-) (55.584.362)
Azinlik hakki paylar (-) (28.772.514)

Deger artig fonlari 193.564.933
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillar iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Defer

31.12.2008 flaveler 31,12.2009 (ilaveler Artist 31.12.2010 laveler  31.12.2011
Maliyet
Haklar(*) 8§1.104 -- 81.104 37.721 5.930.793 6.049.618 122.704
Diger maddi
olmayan
Duran varliklar 2.539.535  64.928  2.604.463 45251 - 2649714 2.045.789
Toplam 2.620.639 64928  2.685.567 82,972 5.930.793  8.699.332 2,168.493
Birikunis itia
paylan
Haklar 22.140 5.409 27.549 6.246 - 33.795 407.656
Diger maddi
olmayan
duran varlidar 2.277.061 113,123  2.390.184  75.891 - 2.466.075 164.250
Toplam 2,299,201 118.532  2.417.733  82.137 - 2.499.870 571.906
Net defer 321.438 267.834 6.199.462

(*) Haklar igerisinde yer alan 5.930.793 TL tutarindaki deger artigt Poliport ile Maliye Bakanhg Milli
Emlak Genel Mudiirliigti ve TC Devlet Demiryollari arasinda imzalanmis sézlesmeye istinaden
kiralanmis Poliport liman tesisinin 01,04.2011 tarihinde Standart Gayrimenkul Degerleme
Uygulamalart A.S. tarafindan yapilan gayrimenkul degerlemesinde olusan liman parsel kullanim
(kiralama) hakkindan olugmaktadir. Parsel kullamm (kiralama) hakk: indirgenmis nakit akim ydntemi
kullanarak tespit edilmis olup, liman kullanmim sézlesmesi siiresince dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak itfa edilmektedir.

NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Borg kargthklan

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Vergi cezalar (Kisa vadeli) 191.488 124.145 --
Vergi cezalar (Uzun vadeli) 255317 450.319 574.464

Toplam 446.805 574.464 574.464
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011,2010 VE 2002 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisfir).

NOT 22 -~ KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devamm)

Vergi cezalani Vergi Idavesi tarafindan Polisan Kimya San.A.S$.’nin 2009 yii Kurumlar Vergisi
agisindan incelenmesi sonucunda olugan matrah farki gerekgesiyle tahakkuk ettirilen tutar ile Polisan
Boya San.ve Tic.A.$.’nin 2005 yili KDV agisindan incelenmesi sonucunda olugan vergi cezalarindan
olugmaktadir. Bu cezalar igin Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davasi agilmig, 6111 sayith Borglarin
Yeniden Yapilandirtlmas: yasasi ile birlikte agilan bu davalardan vazgegilmis ve ilgili yasa
hiikiimlerinden faydalantdmistir.

22.2 Dava ve Thtilaflar
1) Grup’un “davacs” oldugu ve devam etinckte olan davalar;

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup tarafindan agilmis ve devam eden toplam 34.479.207 TL dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 23.618.479 TL, 31 Arabk 2009: 16.445.222 TL).Grup dava ve
icra agamasindaki alacaklar1 i¢in 17.411.137 TL (31 Aralik 2010: 13.215.567 TL, 31 Arahk 2009:
15.818.174 TL) tutarinda karsilik aymmigtir,

2) Grup aleyhine agifmig ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agilmis ve devam eden 233.010 TL’si (31 Aralik 2010:
363.010 TL, 31 Aralik 2009: 112.010 TL) hasar dolay! ile istenen tazminat olmak tizere toplam 772,025
TL (31 Aralik 2010: 521.502 TL, 31 Aralik 2009: 270.502 TL ) tutarinda dava mevcuttur.

22.3 Verilen/aliman teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRI’ler

Sirket Tarafmdan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler

(TL) 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu TRI'lerin

Toplam Tutart -- --
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Editen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutari(1) 284.103.865 130.994.434 110.349.710
C. Olapgan Ticari Faaliyetlerin Yirtiimesi Amaciyla

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 4,070,544 6.558.397 3.808.495
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - --

i. Bagh Ortakhiklarin Grup Lehine Vermig Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari(1) 297.498.747 116.705.844 134,228,237
ii. B ve C Kapsanina Girmeyen Diger Grup $irketleri

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- e

iif, C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- -~ -
Toplam 585.673.156 254.258.675 248.386.442
Teminat/Rehin/ipoteklerin (zkaynaklara Oram %121 %52 %105

(1) Genel kredi anlagmasi gergevesinde verilen kefaletlerden  olugmaktadir. Ayrinttst  Not  8’de

actklanmigtuwr.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen TRI’lerin ayrintis1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2011
Taahhiit Taahhitdiin Taahhildiin Diviz Déviz
Cinsi Verilme Nedeni Kime Verildigi Cinsi Tutari  Tutan (TL)
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) ABD$  187.980.792 355.076.918
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi irketler(*) AVRO 6.000.000  14.662.800
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) TL 211.000.000 211.000.000
ipotek Kredi Bankalar TL 554.975 554.975
ipotek Kredi Bankalar AVRO 126.000 307.919
Teminat Mekiubu — Teminat Miigteriler TL 745.610 745.610
Teminat Mektubu  Teminat Saticilar TL 1.200 1.200
Teminat Mektubu  Teminat Guimrlik Miistegarhklar TL 1.055.065 1.055.065
Teminat Mektubu ~ Teminat Glimrilk Miistesarhklari AVRO 500.000 1.221.900
Teminat Mektubu  Teminat Mahkeme ve fcra Daireleri TL 82.360 $2.360
Teminat Mektubu ~ Teminat Deviet Kurum ve Kuruluglart  TL 964.409 964.409
Toplam 585.673.156
31 Arahik 2010
Kefalet Kredi Kefaleti Grupici $irketler(*) ABDS 84.823.383  131.136.950
Kefalet Kredi Kefaleti Grupici Sirketler(*) AVRO  10.363.636  21.236.126
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) TL 94.514.040 94.514.040
ipotek Kredi Bankalar TL 554.975 554.975
Ipotek Kredi Bankalar AVRO 126.000 258.187
Hammadde Alim KTM Kimyevi Mad.
Aval Stzlegmesi Sozlegmesi ith. ibr. ve Tic. A.S ABDS$ 684.400 1,058.082
Hammadde Alim KTM Kimyevi Mad.
Aval Sézlesmesi  Sozlesmesi ith. 1hr, ve Tic. A.S ABDS 1.250.800 1.933.737
Hammadde KTM Kimyevi Mad.
Aval Sézlesmesi  Ahm Stzlesmesi ith. Thr. ve Tic. A.$ ABDS$ 684.400 1.058.082
Teminat Mektubu ~ Teminat Guimritk Miistesarhklart AVRO 500.000 1.024.550
Teminat Mektubu  Teminat Gimritk Miistesarliklart TL 823,923 323.923
Teminat Mektubu  Teminat Mahkeme ve Icra Daireleri  TL 82.350 82.350
Teminat Mektubu  Teminat Devlet Kurum ve Kuruiuglan TL 571.673 577.673
Toplam 254.258.675
31 Arahk 2009
Hammadde Alim Mikro Mineral End.
Teminat Mektubu  Sézlesmesi Min.San. Ve Tic. A.S. AVRO 187.915 405.953
Kefalet Kredi Kullanimi Grupigi Sirketler(*} ABD$  105.840.344  159.363.806
Kefalet Kredi Kullanunt ~ Grupici Sirketler(*) AVRO 5.375.000  11.611.613
Kefalet Kredi Kullanimi Grupigi Sirketier(*) TL 72.775.355 72.775.355
Teminat Mektubu Teminat Giimritk Miistegariiklar AVRO 500.000 1.080.150
Teminat Mektubu  Teminat Gumritk Mustegarhiklar TL 1.717.411 1.717.411
Teminat Mektubu  Teminat Mahkeme ve Icra Daireleri TL 892.873 8§92.873
Teminat Mektubu Teminat Devlet Kurum ve Kuraluglart  TL 539.281 539.281
Toplam 248.386.442

(*) Grupigi sirketlerin ayrintist Not 8°de verilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.3 Verilen/ahnan teminat ve Kefaletler (Devami)

2) Alinan TRi’ler
31 Arahk 2011
Taahhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Déviz Diviz
Cinsi Alinma Nedeni Kimden Alindin Cinsi Tutart  Tutari {TL)
Ipotek Teminat Musteriler TL 20.568.195  20.568.195
Teminat Ceki Teminat Miisteriler TL 147.600 147.600
Teminat Mektuby Teminat Maisteriter TL 2.517.500 2.517.500
Teminat Mektubu Teminat Saticilar TL 318.000 318.000
Teminat Senedi Teminat Maugteriler TL 373.000 373.000
Teminat Senedi Teminat Saticilar TL 419.625 419.625
Teminat Senedi Teminat Saticilar EUR 21.200 51.809
Toplam 24.395,729
31 Arahk 2010
Taahhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Diviz Diviz
Cinsi Alnma Nedeni Kimden Alindif1 Cinsi Tutar1 Tutari (TL)
ipotek Teminat Milsteriler TL 19.631.500  19.631.500
Serhler Onalim Hakki Milsteriler TL 101.950 101.950
Teminat Ceki Teminat Mitisteriter TL 230.000 230.000
Teminat Mektubu Teminat Miisteriler TL 1.960.000 1.960.000
Teminat Mektubu Teminat Milgteriler TL 71.500 71.500
Teminat Senedi Teminat Milgteriler TL 373.000 373.000
Toplam 22.367.950
31 Arahik 2009
Taahhit Taahhlidiin Taahhiidiin Diviz Diviz
Ciunsi Alinma Nedeni Kimden Alndig: Cinsi Tutart Tutar1 (TL)
ipotek Teminat Miisteriler TL 19.631.500  19.631.500
Serhler Onalim Hakki Miisteriler TL 101.950 101.950
Temin. Ceki Teminat Miigteriler TL 30.000 30.000
Teminat Mektubu Teminat Miisteriler TL 2.087.500 2.087.500
Teminat Mektubu Teminat Milgteriler TL 71.500 71.500
Teminat Senedi Teminat Mugteriler TL 323.000 323.000
Toplam 22.245.450
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.4 Gayrimenkuller iizerindeki takyidatlar
31.12.2011 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde bulunan serhler ve kisitlamalar asagidaki

gibidir:
Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasn Tarihi
Polisan Helding:
Bina - Merkezefendi Mh.
Tiirkiye Etekirik Kurumu A.S, Zeylinbumu/fstanbul Kira gerhi 23.11.1983
. Bina - Merkezefendi Mh,
LE.T.T Genel Maodtrliigii Zeylinburnw/Istanbul Intifak hakki ve olopark lesis gerhi 11.12,1978
Polisan Kimya:
Arsa- Tavganl Koy
Gebze Suih Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli izale-i giiyu gerhi 22.01.2003
Arsa- Tavganh Koyl
Senglin Ailesi Mirasgilan Gebze/Kocaeli Salig vaadi serhi 13.03.2002
Arsa- Tavsanh Koyt
Gebze Sullv Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli fzale-i giiyu gerhi 18.04.2002
Arsa- Tavsanly Koyii
Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli fzale-i siiyn serhi 18.05.2004
Arsa- Tavganls Koyl
Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli ihtiyati tedbir 11.10.2011
Arsa- Tavsanlt Kdyi
Botag A.S. Gebze/Kocaeli Kamulaglioma gerhi 05.09.1986
Arsa- Tavsanh Koyl
Bolag A.S. Gebze/Kocaeli Trtifak hakk: 26.05.1987
Arsa-Muailim-2 Koyl
Dilovasi Belediyesi Dilovasi/Kocaeli Kamulagtuma serhi 21.04.2008
Yapi:
Bina-Kaguthane ilgesi
DAP Yapi Ingaal San, ve Tic. Lid, $td Kaguhane/istanbul Kal kargihipi salig 21.11.2006
Arsa- Kafuthane ilgesi Merkez
Mahallesi
Tiirkiye Elekirik Kurumu Genel Md. Kagithane/stanbul Kira gerhi 03.07.1987
Arsa- Kagithane ilgesi Merkez
Mahallesi
AP Yaps ingaal San, ve Tic. Ltd. Std. Kagithane/Istanbul Kal kargihg1 sahig 21,11.2006
Bina- Kagtthane Tlgesi
Tarkiye Elekirik Kurumu Genel Md. Kagathane/Istanbul Kira yerhi 03.07.1987
Bina- Kaguthane llgesi
DAP Yap1 Inaat San. ve Tic. Lid. Std Kagithane/Istanbul Kat kargihgi sahig 21.11.2006
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Ilgesi
TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakk 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kaguhane ilgesi
TOKI Kagathane/Istanbul On alim hakla 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Ilgesi
Tirkiye Elektrik Kuromu Kagithanefistanbul istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kaguthane llgesi
TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakk 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagihane ilgesi
Tiirkiye Elektrik Kuromu Kagthane/Istanbul Istimiak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagthane [lgesi
Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagthane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Tarla- Seyhli Mahallesi,
Kaguhane ligesi
T.C. Pendik Sulh Hukuk Mahkemesi Kagithane/Istanbul Izale-i sllyu davasi 24.09.2009

NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009: Y oktur).
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 ~ CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Kargihifi

Yiirinliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanfardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlartin &denmesi yiikiimliiliigti vardar.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart. 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatim
alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminattarini sdeme yitkiimIisligii bulunmaktadur.,
Odenecek tazminatt her hizmet yili igin bir aylik maag kadardw ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
2.731,85 TL (31 Arahk 2010: 2.517,01'TL, 31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirfandirilmistir,

Kidem tazminati yiikiimliiliiii yasal olarak herhangi bir fonlainaya tabi degildir.

Kidem tazminatt yiikiimliligli, Grup’un galisanlarm emekli olmasindan dofan gelecekteki olast
ylikiimliligtin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca girketin yitkiimliiliiklerini tanunlanmg fayda planlan kapsaminda aktiteryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongorilr.  Buna uygun olarak, toplam yilkiimfiiliiklerin hesaplanmasinda
kullamlan aktiieryal varsayinlar agagida befirtilmistir:

Esas varsaym, her hizmet yih igin olan azami yitkiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolaysiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oran! ifade eder. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecegie ait olast yiikiimliliigiinin bugiinkit degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kargiliklar yillik % 5,10 enflasyon orami ve %10 iskonto orani
varsaytinina gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplannustir (31 Aralik 2010; %4,66, 31 Arahk 2009:
%5,92 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarmin tahmini oram da dikkate almmistir. Grup’un kidem tazminati yilkiimlifigi
hesaplamasinda ortalama ise devam etine olasih % 97,30 (31 Arahk 2010: % 96,15, 31 Aralik 2009: %
94,27) olarak hesaplannug ve indirgenmis kidem tazminati karsiigt tutarr bu oran esas alinarak
hesaplanmugtir.

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tavihleri itibariyle kidem tazminat karsihigi hesabi hareket tablosu
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénem bagi bakiye 4.017.045 3.543.740 3.041.538
Odemeler (669.383) (883.564) (1.144.634)
Faiz maliyeti 187.194 389.810 334,569
Cari hizmet maliyeti 2.384.694 (16.461) 1.932.458
Aktiieryal kazang /(kayip) (528.145) 983.520 (620.191)
Dinem sonu itibariyle kavgsihk 5.391.405 4.017.045 3.543.740

Grap’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 dénem sonlari itibariyle istihdam edilen personel sayilari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Bordrolu personel sayist (kigi) 546 465 44]
Sozlesmeli ¢aligan personel sayssi (Kigi)-(miiteahit) 483 511 494
Toplam 1.029 976 935
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Arahk 2010 ve 31 Arahk 2009; Yoktur).

NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Arahk 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Stoklar i¢in verilen Avanslar 5.157.7766 884.758 3.829.617
Verilen duran varlik avanslar 9.226.449 9.381.181 8.524.470
Gelecek aylara ait giderler 3.526.943 2.663.568 2.566.725
Indirilecek KDV -- -- 87.915
Pevreden KDV 3.960.724 3.251.705 75.479
Gelir tahakkuklar 36.433 195.720 13,303
Pesin 8denmis vergiler 2.413.101 1.070.563 83.364
Diger KDV -- 233.162 655.990
Verilen depozito ve teminatlar 28.907 34.088 143.125
Toplam 24.350.323 17.714.745 15.979.988

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Diger Duran Varhiklar

Verilen depozito ve teminatlar 108.698 88.882 66.012
Toplam 108.098 88.882 66.012
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kasa vadeli yiikiimliiliikler
Alman siparig avanslars * 165.885.328 190.640.885 113.458.181
Odenecek vergiler 927.806 440.983 495304
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 1.000.279 409.095 360.529
Gelecek aylara ait giderler 798.860 401.324 203.108
Alinan depozito ve teminatlar 11.530 10.331 14.568
Odenecek KDV - 256.045 -
168.623,803 192.158.663 114.531.690
Ertelenmmnig finansman giderleri (-) (12.411.826) (8.738.139) (6.087.505)
Toplam 156.211.977 183.420.524 108.444.185
Uzun vadeli ylikiimliiliikler
Alnan siparig avanslarn * 365.020 1.181.173 1.189.514
Ertelenmis finansman giderleri (-) (45.103) (105.025) (164.716)
Gelecek yillara ait gelirler -- 235.885 239.531
Toplam 319.917 1.312.033 1.264.329

* Alinan siparig avanslari, Grup’un miiteakip donemlerde yapacagi satiglara yonelik olarak bayi ve

miigterilerinden almus oldugu cekleri igermektedir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 150.250.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 150.250.000 paya bolimmiistiir, 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle
Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahlk 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Sermaye Sermaye Sermaye
Pay () Tutar1  Pay (%) Tutar1  Pay (%) Tutari
Necmettin Bitlis 37,38 56.163.449 37,38 56.163.449 37,38 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 11,21 16.843.025 8,48 12.741.200 8,48 12.741.200
Fatma Nilgiin Kasrat 11,21 16.843.025 8,48 12.741.200 3,48 12.741.200
Nurinisa Bitlis -~ -- 8,19 12.305.475 8,19 12.305.475
A.Melike Bitlis (Bush) 10,92 16.407.300 8,19 12.305.475 8,19 12.305.475
Mehmet Emin Biilis 7,97 11.974,925 7,97 11.974.925 7,97 11.974.925
Ahmet Ertugrul Bitlis 1,97 11.974.925 7,97 11.974.925 7,97 11.974.925
Alaitin Bitlis 3,34 5.018.350 3,34 5.018.350 3,34 5.018.350
Sevim Demirel -- -- 3,34 5.018.350 3,34 5.018.350
ibrahim Sevel 3,33 5.003.325 3,33 5.003.325 3,33 5.003.325
Selahaddin Bitlis 3,33 5.003.325 3,33 5.003.325 3,33 5.003.325
Erot Mizrahi 0,00 1 0,00 1 0,00 1
Galip Demirel 0,84 1.254.588 - - - -
Gilldal Aksit 1,25 1.881.381 -- -- - --
Serdar Demirel 1,25 1.881.881 - -- -- --
100 150.250.000 100 150.250.000 100 150.250.000
Enflasyon Dilzeltmesi Farklan 1.467.266 1.467.266 1.467.2606
Toplam 151.717.266 151.717.266 151,717,266

Kardan ayrilan kisitlanmuas yvedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir,Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%5’ olarak ayrilw. ikinci tertip yasal yedekler ise Sdenmis sermayenin %5’ini asan dagttlan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmiy sermayenin %50°sini gegmedigi
siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Kar dagitimi

Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Otan Halka Agik Anonim Ortakhiklarm Temetiii ve
Temettli Avansi Dagitiminda Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitin orant %
20’dir.Dagitimm sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan

verilmigtir.

SPK’nin  karar1  geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarimin - meveut
ddenmis/eikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmast durumunda, séz konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 27 —~ OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar dagitina (Devamt)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitun esaslar ile ilgili
olarak alinan karar ile girketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar kar tutarim Kurulun Seri: XI No: 29 saytli Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Nigkin Esaslar Tebligi gergevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarm
dikkate alarak hesaplamalarma imkan taninmistir.

Gecmisyill karlari /( zararlar)

31 Arahk 2011 31 Arallk 2010 31 Arahk 2009

Olaganiistii yedek akgeler 89.491.455 59.983.662 56.489.743
Gegmis yal zararlar 3.094,553 2.737.086 (20.334.8638)
Toplam 92.586.008 62.720.748 36.154.875

Deger artis fonlar

31 Avahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009

Maddi duran varlik degerleme fonu (*) 193.564.933 186.590.767 -

Toplam 193.564.933 186.590,767 -

(*) Not 18’de ayrintili sekilde agiklannugtir.,

Azmlik paylan

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin &denmis/cikariimis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakhiklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azmhk Paylar” hesap grubu adiyla gosterilir,

Azinhk paylarmim hareketi agagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Dénem bagi bakive 55.986.441 19.879.474 16.620.122
Donem kar1 payi 4.041.682 4.171.182 3.753.691
Ana ortakligin hisse alimi (-) (Not 3) (9.398.321) (22) (494.339)
Deger artts fonu azinlik payi - 31.886.804 -
Yap1 Kimyasallart’ nin konsolidasyona

dahil olmasi -- 49.003 --

Dénem sonu bakiye 50.629.802 55.986.441 19.879.474
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup'un 31 Arahk 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satig gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili

detaylar agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak - 1 Qcak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Yurtici satiglar 575.338.215 569.442.416 451.862.606
Yurtdsi satiglar 43.719.241 26.705.172 23.337.051
Diger satiglar 309.188 424.932 2.698.902
Briit satiglar 619.366.644 596.572.520 477.898.559
Satig iadeleri (7.432.585) (9.613.567) (7.910.257)
Satis iskontolari (139.315.745)  (224.188.576)  (164.566.063)
Diger indirimler (1.227.449) (1.273.636) (2.266.476)
Satts indirimleri (-) (147.975.779)  (235.075.779)  (174.742.796)
Net Satiglar 471,390,865 361.496.741 303.155.763
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak —
Satislarin Maliyeti 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Direkt Ik Madde ve Malzeme Giderleri 216.368.252 157.762.737 122.728.204
Direkt is¢ilik giderleri 8.021.251 7.234.404 6.481.351
Genel iiretim giderleri 19.214.745 14.557.510 19.345.825
Amortisman ve [tfa Paylari 2.047.112 1.510.414 1.431.416
Yart mamul kullanimi
-Dénem bagi stok 1.546.363 1.021.540 1.305.901
-Dénem sonu stok (1.867.476) (1.546.363) (1.021.540)
Mamul stoklarmmda degisim
-Dénem basi siok 5.525.340 5.485.691 6.229.258
-Dénem sonu stok (6.560.850) (5.525.340) (5.485.691)
Satilan mamul maliyeti 244.294.737 180.500.593 151.014.724
-Dénem basi stok 1,771,915 1.310.584 1.449.709
-Dénem igi alig 52.654.541 25.030.624 17.722.784
-Dénem sonu stok (943.861) (1.771.915) (1.310.584)
Satilan ticari mallar maliyeti 53.482.595 24.569.293 17.861.909
Personel giderieri 19.076.426 14.822.560 12.133.416
Diger hizmet giderleri 16.508.870 13.003.067 14.809.139
Amortisman ve itfa paylan 8.899.672 5.548.712 5.170.535
Satilan hizmet maliyeti 44.484.968 33.374.339 32.113.090
Diger satiglarm maliyeti 2.891.583 310,988 1.077.146
Satiglarin inaliyeti toplanu 345.153.883 238.755.213 202.066.869
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI]

Grup’un 31 Arahik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Arahk 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Aragtirma ve gelistirme giderleri 3.116.409 2.430.784 1.904.877
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 62.930.299 54.703.948 41.620.558
Genel yonetim giderleri 10.493.600 10.346.780 8.897.800
Toplam 76.540.308 67.481.512 52.423.235
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arabk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Aragtirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri 2.231.070 1.861.540 1.349.725
Ofis giderleri 376,270 311.493 261.762
Amortisman giderleri 92.810 150.751 161.277
Kidem Tazminati Karsilify 52.878 - 37.277
Seyahat Giderleri 23.086 16.079 10.848
Diger 340.295 90.921 83.988
Toplam 3.116.40G9 2.430.784 1.904.877
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Personel giderleri 13.044.159 11.859.510 9.663.482
Reklam, fuar, organizasyon giderleri 23.845.124 23.247.583 15.217.873
Nakliye giderleri 14.761.310 11.166.656 9.691.200
Arag giderleri 4.001.597 3.142.923 2.885.787
Amortisman giderleri 2.526.085 1.499.619 947.757
Kira giderleri 669.691 580.792 508.637
Seyahat giderleri 573.862 470.216 344,586
Haberlegme giderleri 284.034 397.262 314.682
Sponsorluk giderleri 567.054 391.151 395,575
Temsil ve agirlama giderleri 343.150 328.172 219.385
Kidem tazminati karsiligt 393.402 14.935 186.596
Ofis giderleri 636.536 326.831 378.324
Diger 1.284.295 1.278.298 866.674
Toplam 62.930.299 54.703.948 41.620.558
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE,
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1Ocak- 1 Ocak — 1 Ocak -~
Genel yonetim giderleri 31 Araltk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Personel giderleri 2.731.997 2.627.845 2.787.612
Damigmanlik ve dava giderleri 592.019 1.532.057 1.031.701
Vergi, resim ve harglar 1.757.701 1.305.967 562.880
Amortisman giderleri 1.574.837 1.160.784 1.190.133
Kidem tazminat kargihgi 242.675 193,048 751
Sigorta giderleri 596.048 539.593 619.509
Yardim ve bagislar 607.712 520.761 291.341
Kira giderleri 457.890 449,158 451,940
Haberlesme giderleri 276,180 428.439 335.065
Seyahat giderleri 116.581 50.588 67.134
Arag giderleri 128.513 284.426 338.967
Tamir bakun giderleri 500.082 171.000 171.271
Ofis giderleri 16.960 84.718 116.872
Temsil ve agirlama giderleri 131.789 49.609 137.772
Proses kaynakli kimyasal atik bertaraf
gideri 380 478.589 346.033
Abone ve aidat giderieri 433,280 312.170 310.124
Diger 328.956 158.028 138.695
Toplam 10.493.600 10.346.780 8.897.800

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak— 1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

31 Arahk 2009

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mamul maliyeti 2.047.112 1.510.414 1.431.416
Satilan mal ve hizmet maliyeti 8.899.672 5.548.712 5.170.535
Aragtirma ve gelistirme giderleri 92.810 150.751 161.277
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 2.526.085 1.499.619 947,757
Genel yonetim giderleri 1.574.837 1.160.784 1.190.133
Toplam 15.140.516 9.870.280 8.901.118
Personel giderleri

Genel iiretim giderleri 8.021.251 7.234.404 6.481.351
Satilan hizmet maliyeti 19.076.426 14.822.560 12.133.416
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.231.070 1.861.540 1.349.725
Pazarlama satig ve dafitim giderleri 13.044.159 11.859.510 9.663.482
Genel yonetim giderleri 2.731.997 2.627.845 2.787.612
Toplam 45.104.903 38.405.859 32.415.586
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011,2010 VE 2009 TARTHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir).

NOT 31 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI]

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri / giderleri asagidaki
gibidir:

1 Qcak -~ 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Araltk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Diger faaliyetlerden gelirler

Konusu kalmayan giipheli alacak karsihg 724.585 2.633.894 2.061.891
Konusu kalmayan kidem tazminati

karsilig -- 13.998 117.207
Kira gelirleri 339.577 327.445 320.490
Sigorta hasar tazminati gelirleri 83.696 453.639 447.299
Sabit kiymet satig kari 414.325 194.872 156.116
fade alinan Milli Emlak hasilat pay: * -- 2.434.095 -
Istirak satis kar1 ** 1.129.933 -- --
Hurda satig gelirleri 25.499 264.624 166,959
Arge tegvik geliri 142.692 -- -
Diger 531.439 92.724 141.057
Toplam 3.391.746 6.415.291 3.411.019

* 319 sira nolu Milli Emlak Genel Tebligi uyarinca Poliport Kimya San. ve Tic. A.S’ye 1 Ocak 2008-
31 Aralik 2009 donemlerinde beyan ettigi iskele gelirlerinden iade edilen tutardir.

*% 2008 yrlinda satisi yapilan Rohm and Haas hisseleriyle ilgili olarak alici tarafindan 2011 yilinda
Sirket’c Odenen 746.274 ABDS$ tutarindaki son taksit Gdemesinden kaynaklanmustir.Sirket ilgili
hisselerin satig karini 2008 y1l1 finansal tablolarina yansittigindan édemenin tamaimi kar olarak kayitlara
yansitilmagtir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahlk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger faaliyetlerden giderler

Stipheli alacak karsilig 6.145.778 2.029.849 5.583.264
Sabif kiymet satis zarari 307.487 17.895 51,380
Sigorta hasar tazminati giderleri -- 8.609 4318
Hammadde miktar farklar 30.406 127.875 71.672
Vergi cezast -- -- 356410
Diger 219.878 62.074 160,931

Toplam 6.703.549 2.246.302 6.227.975
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLER] iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

Grup’un 31 Arahk 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010 31 Aralk 2009

Kur fark: gelirleri 21.440.514 15.722.335 53.889.745
Faiz gelirleri 553.725 187.109 17.715
Ertelenmis finansman gelirleri / iptali,Net 2.409.781 1.647.173 2.580.938
Diger -~ 29 --
Toplam 24,404.020 17.556.646 56.488.398

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal giderleri agagidaki gibidir:

1 Qcak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kredi faiz giderleri 13.277.073 7.122.153 8.807.531
Kur fark giderleri 41.885.272 16.986.028 52.505.674
Ertelenmis finansman giderleri 7.500.962 3.459.200 2.113.321
Teminat mektubu komisyon giderleri 53.562 76.151 95.402
Banka komisyon giderleri 277.132 124.512 120.299
Toplam 62,994,001 27.768.044 63.642,227

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /YUKUMLULUKLER

31.12.2008 Cikis  31,12.2009 Cilus  Transfer*  31.12.2010 Cikis  Transfer  31,12.201
Daire ve
ditkkanlar 363.281  (298.519) 64.762 (25.271) 1.755.597 1.795.088  (349.904)  (287.097) 1.158.08
Avsalar -- -- - -- 506.680 506,680 -- 201.103 707.78
Toplam 363.281 (298.519) 64.762 (25.271) 2.262.277 2,301,768  (349.904) (85.994) 1.865.87
* BkzNol 18

Igili varliklar Grup’un alacaklarina karsilik haciz yoluyla edindigi gayrimenkullerden olusmaktadir.,
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31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Grobun cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimlilikleri igin ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli kargihiklar ayridlmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancm
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlart ve tercih edildigi
takdirde kullanmilan yatirim indirimleri} diisiilditkten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.
2011 yilinda vygulanan kurumiar vergisi orant % 20°dir (2010: %20, 2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger ayhik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yilt kurum kazanglarinim gegici vergi dénemleri itibariyle wvergilendirilinesi agamasinda kurum
kazanglar {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %20°dir, (2010: %20, 2009: %20).
Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan digiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de tdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir.Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinil aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir,

Kurumiar Vergisi (Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagintantar harig olmak iizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamu girketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligs, sirket bazinda ayri ayr1 hesaplannugtir.

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yuiktimliitikleri
asagidaki gibidir:

Cari Vergi Yitkiimliiliigii 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kurumlar vergisi kargthi 4.156.316 9.180.867 1.055.375
Pesin d6denmis vergi ve fonlar (3.013.998) (8.412.209) (129.523)

Odenecek Kurumlar Vergisi 1,142.318 767.958 925,852
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

Ddnem bag) (55.635.797) (48.249) 7.262.130
Dénem vergi geliri/(gideri) 1.280.433 (968.156) (7.310.379)
Deger artig fonuna yansitilan (951.480) (54.619.392) -
Dinem sonu (55.306.844) (55.635.797) (48.249)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) agagidaki gibidir;

Vergi Gideri/(Geliri) 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kurumlar vergisi kargthig (4.156.316) (9.180.867) (1.055.375)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.280.433 {968.156) (7.310.380)
Toplam (2.875.883) (10.149.023) (8.365.755)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basmna kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirhkli ortalama adedine bslinmesi ile
hesaplanir.Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hisse bagina kazanci asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Net Dénem Kar/(Zarari) (TL) 30.794 35.093.014 26.666.227
Cikanlmig Adi Hisselerin Agirlikh

Ortalama Adedi 150.250.000 150.250.000 150.250.000
Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) 0,000 0,234 0,177

NOT 37 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Ust Yonetime Odenen Ucretler

} Ocak -31 Aralik 2011 tarihleri arasi iist ynetime ddenen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
3.071.952 TL dir (1 Ocak -31 Arahk 2010: 2.840.969 TL, 1 Ocak -31 Aralik 2009: 3.974.987 TL).Ilgili
tutarin 3.692.687 TL’si iicret, 710.092 TL’si primlerden, bakiye tutar ise diger menfaatlerden
olugmaktadir.Grup, yénetim kurulu ilyeleri ve genel miidiirleri iist ydnetim olarak belirlemistir.

b) iliskili Taraflardan Alacaklar
31 Arahk 2011 31 Avahk 2010 31 Arahk 2009

Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag.
ve Tic. A.S 556.075 355.396 683.304

Toplam 556.075 355.396 683.364




56
POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TAR'IHLERI’_iTiBARiYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — iLISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

¢) Iligkili Taraflara Borglar

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

31 Arahk 2009

Ticari Borglar

Sark Mensucat Fabrikas: A.S 4.009.179 3.988.883 2.632.477
Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag.
ve Tic. A.S 10.778.149 5.325.754 3.177.435
Toplam 14.787.328 9.314.637 5.809.912
Ortaklara Bor¢lar,net
Ibrahim Sevel 433.723 13.763 64.102
Selahattin Bitlis 219.429 3.153 64.102
Alaattin Bitlis 373.500 945 04.295
Ahmet Ertugrul Bitlis 839.997 -- [35.490
Ahmet Faik Bitlis 758.169 -- 144.160
Ayse Melike Bitlis 778.204 -- 139.230
Erol Mizrahi -- -- 169
Fatma Nilgiin Kasra¢ 941.286 -- 144,160
Mehmet Emin Bitlis 347,663 -- 135.490
Necmettin Bitlis -- -- 285.290
Nurinisa Bitlis 796.217 -- 139.520
Sevim Demirel -- -- 64.295
Toplam 5.488.188 17.861 1.380.303
d) liskili Taraflardan Yapilan Alislar/Satislar
1 Ocak—31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak — 31 Arahk 2009
Rohm and Rohm and Rohm and
Sark Haas Kim. Sark Haas Kim. Sark Haas Kim,
Mensucat Urtin. Uretim,  Mensucat Urtin, Uretim,  Mensucat Uriin. Uretim,
Fabrikas: Dag. ve Tic. Fabrikasi Dag. ve Tic. Fabrikast Dag, ve Tic.
Alglar A8 AS AS AS A.S AS
Hammaddde - 39.840.693 - 27.529.219 - 18.190.973
Hizmet - 201,920 -- 203.462 -- -
Vade Farki 317.232 - 314.685 - 538.947 45,070
Kur Farki - 2.354.304 - 509.097 408.478 74.515
Toplam 317,232 42,396,917 314,685 28.241.778 947.425 18,310,563
Satislar
Mami)l 6.936 - 14,527 -- 10,924 --
Hizmet 267.740 3.951.913 191.021 3.708.241 131.513 4.177.121
Kira 6.924 - 6.420 - 6.048 -
Vade Farki - 435 - 291.684 228.000 -
Kur Farki -~ -- - 464.738 1.039.466 39,922
Toplam 281,600 4,464,663 1.465.951 4,217,043
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal risk yonetimi

Grup’un mali igler departmanlart, finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Sirket’in faatiyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bityiikliigiine gore analizini
gdsteren faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumlbudur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (ddviz kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en 8nemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarmen
farkindan olugan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un &zkaynaklar ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 8deme kosullar
ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk ySnetimi® biiyiik dnem arz ettiginden miisteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Finansal varhklar

Hazir degerler 16.291.500 11.438.905 1.837.409
Ticari alacaklar 321.169.881 335,759.382 233.641.256
Diger alacaklar 2.822.442 501.318 148.388
Toplam 340.283.823 347.699.605 235.627.053
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 168.875.689 124.399.315 115.903.902
Ticari borglar 78.414.170 50.747.863 43.737.752
Diger borglar 6.666.248 1.026.247 3.558.237
Toplam 253.956.107 176.173.425 163.199.891

Kredi Riski

Finansal araglart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gerekierini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Grup yoénetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayrt ayr1 yaptigi ve dénem dénem gozden gegirdigi
kredibilite galigmasi ile minimize etmektedir, Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler igin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat gekleri ile ydnetmektedir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miigterinin finansal
pozisyonu, gegmis tecritbeler ve diger faktdrler gbz Sniine alinarak milgterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendiritmektedir. Miisterilere, kredi gegmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate alinarak limit tammlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalart ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildtktan
sonra bilangoda net olarak gisterilmekiedir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devami)

Kredi Riski (Devami)
Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglart ve tutarlar1 agafidaki gibidir;

31 Arahk 2011

Alacaklar
Ticari Alacaklar

Tigkili Diger Taraf Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Mevduat
Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) ¥ 556.075 338.290.438 2.822.442 14.518.357
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kism @ -~ 24395729 - -
A. Vadesi gegmemis va da deger diisikligine
ugramamig finansal varliklarin net defier degieri 5356.075 324.785.387 2.822.442 14,518.357

B. Kogullar1 yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya defier ditgiiklidgiine

ugramis sayilacak finansai varliklarin defter degeri - - - --
C. Vadesi gegmis ancak deper ditsiikliigtine

ugramamis varhiklarin net defter degeri -- 13.514.051 - --
- Teminalt, vs ile glivence aluna alinmig kismu -- - -- --
D. Deger diislikligtne ugrayan varliklarin net defter

degerleri - --

- Vadesi geemig (brilt defter degeri) - 17.411.137 60.096 --
- Deger dusukltugt (-) - (17411.137)  (60.096) --
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi -- -- -- --

- Vadesi gegmemis (brilt defier degeri) - - - -
- Deger dugiiklugi (-) -- -- - -
- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina ahinmig

kismi -- -- -- --

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar -- -- - --

(1) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamist,

(2) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan misteriler dahil ticari alacaklar igin alinan
teminat, ipotek vs’nin ayrintili dokiimit Not 22.3’te gdsteritmistir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagsamadigi miisteri bakiyelerinden olusmaktadr.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

(Devami)

Kredi Riski (Devami)
31 Aralik 2010

Alacaklay

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Taraf Tliskili Diger Bankalardaki
Tarafl Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi
riski (A+B+C+D) " 346.955.658 355.396 501.318  11.088.155
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altima almmg
kism® 22,367,950 -- - -
A, Vadesi gegmemis ya da deger diisuklligtine uframams
finansal varhikiarin net defier degeri® 337.244.505 355396 501318  11.088.155
B, Kosullar1 yeniden gérilgiibmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikitigline ufiramis sayilacak
finansal varliklarin defter degieri -- - - --
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 9.526.712 -- -- -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim -- -- - -
D, Deger distiklitgiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 13.400.008 - 60.096 --
- Deger digikltigii (-) (13.215.567) - (60.096) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alinmis
kismi®™ 184.441 - - --

(1) Tutarlanin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate almmamigtir.

(2) 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar igin alinan

teminat, ipotek vs’nin ayrintili dokiimii Not 22,3 te gésterilmistir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger digiikligilne ugramang ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iligkilerinin devam eitigi, tahsilat sorunu yagamadig miigteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(4) Deger DiigiikHigtine ugrayan varhiklarda [84.441 TL tutarindaki alacaga karsilik ipotek alinmifir,
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devain)

Kredi Riski (Devami)
31 Aralik 2009
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Taraf Tligkili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Mevduat
Raporlama {arihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 241.984.088 683.364 148.388 1.690.047
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimnug kisrm® 22.245.450 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger deukluglIne uframamis
finansal varliklarin net defter degeri® 236.756.304 683.364 148388 1.690.047

B. Kogullar1 yeniden goriigtilmlls bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis veya deger ditslikltgline ugranug sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine uframamis

varliklarin net defter degeri 5.227.784 - - --

- Teminat, vs ile plivence altina alinmig kism -- -- -- -

D. Deger diisiikliigline vgrayan varliklarin net defter deerleri

- Vadesi gegmig (britt defter degeri) 15.818.174 -~ 60.096 --
- Deger ditsiikliigi (-) (15.818.174) --  (60.096) --

(1) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatiar gibi kredi giivenirliginde artty saglayan unsurlar
dikkate alinmamistur.

(2) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miigteriler dahil ticari alacaklar ig¢in alman
teminat, ipotek vs’nin ayrmtili dskiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger distikliigiine ugramamig ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi miigteri bakiyelerinden olugmaktadr.

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup y6netimi, fon
kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yilkiimtiiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kayna@ bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2011
Stzlesme
uyarimca
Sizlesme Defter nakit grlaglar 3-6ay 6-12 ay 2-5yl
uyarinca vadeler deferi toplam Jaydanlkisa arasi aras 1-2 yil arasi  arast

Finansai borglar  168.875.689  168.875.689 89.918328 26.609.376 38.455.418 13.794.179 08.388
Ticari borglar 78.826.975 78.826.975  70.660.703  8.150.826 15.446 -- --
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

(Devami)
Likidite Riski (Devanu)

31 Aralik 2010

Stzlesme Defter
uyarmea vadeler degeri
Finansal borglar 124.399.315
Ticari borglar 50.747.863
31 Arahk 2009
Sozlegme Defter
uyarmea vadeler degeri
Finansal bor¢lar  115.903.902
Ticari borglar 43.885.908

Piyasa Riski

Stizlegme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
foplam

124.399.315
50.925.126

Sozlesme
uyarmea
nakit ¢ikasglar
toplami

115.903.902
43.885.908

J aydan
kisa

64.154.872
39.847.830

3 aydan
kisa

54.760.937
26.215.545

3-6ay
arasi

10.327.756
11.075.010

3-6ay
arasi

21.264.235
13.336.794

G- 12 ay
arasi

27.409.613
2.286

6-12 ay
arast

18.666.977
4.333.569

1-2 y1l aras)

19.930.289

1-2 y1l arasi

16.554.533

2-5yl
arasi

2.576.785

2-5wyi
arasi

10.657.220

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin defierinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimierdir. Iigili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup*un gelir

tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degigsime yol agmaktadir.

Kur Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagida

sunulmustur:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

A. Déviz cinsinden varliklar 17.705.579 12.446.966 15.123.394

B. Déviz cinsinden yiikiimliilikler (129.762.688) {100.240,936) (98.829.566)

Net Déviz Pozisyonu (A-B) {112.057,109) (87.793.970) (83.706.172)
ABDS AVRO NOK CHF Toplam TL
31 Aralik 2011 Tutar Tutari Tutar1 Tutar: Deperi
Hazir degerler 6.946.339 159.192 100 -- 13.510.005
Ticari alacaklar 1.676.890 358.732 - - 4.044.147
Diger dénen varliklar 13411 51.596 15 - 151.427
Finansal borglar (kisa vadeli) (43.533.468) (2.604.410) -- - (88.595.025)
Finansal borglar (uzun vadeli} (6.933.611) (325.197) - - (13.891.614)
Ticari borglar (6.964.809) (5.712.838) -- - (27.116.861)
Diger ytikiimliiliikler (74.514) (7.545) - -- (159.188)
Yabane1 Para Pozisyonu, Net (48.869.762)  (8.080.470) 115 - (112.057.109)
Thracat 12.616.481 7.208.457 -~ - 38.756.194
Ithalat 16.050.783  31.655.614 - -~ 100.529.216
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(Devami)
Kur Riski (Devanu)
ABDS AVRO Toplam TL

31 Arahk 2010 Tutan Tutar: Deperi
Hazir degerler 5.835.294 41.215 9.105.818
Ticari alacaklar 1.879.016 181.572 3.277.018
Diger dénen varliklar 8.562 24.685 63.819
Finansal borglar (kisa vadeli) (27.743.548) (3.749.478) (50,574,581
Finansal bor¢lar (uzun vadeli) (11.260.571) (2.426.963) (22.381.933)
Ticari borglar (7.422.801) {5.111.955) (21.950.557)
Iliskili taraflara borglar (3.393.096) -~ (5.245.726)
Diger yiikiimliiliikler (44.330) (9.569) (88.142)
Yabana Para Pozisyonu, Net (42.141.474)  (11.050.493) (87.794.284)
Ithalat 51.886.288 -- 77.849.927
Thracat 8.422.000 - 12.636.327

ABDS AVYRO GBP CHF Toplam TL
31 Arahk 2009 Tutar Tutar Tutarr _Tutar Deperi
Hazir Degerler 209.733 27.557 130 608 376.519
Ticari Alacaklar 2.945.636 370.973 -- -- 5.236.657
Iliskili Taraflardan Alacaklar 1.231.111 3.367.000 - - 9.127.414
Diger Donen Varliklar 41.909 147.547 400 -- 382.804
Finansal Borglar {Kisa Vadeli) (34.214.756)  (5.699.445) -- - (63.829.669)
Finansal Borglar {(Uzun Vadeli) (13.879.518) (60.823) -- - (21,029.785)
Ticari Borglar (2.025.764)  (1.757.809) (124) -~ (6.847.884)
iliskili Taraflara Borglar {4.596.463) (53.427) -- - (7.036.313)
Diger Yikiimliilitkler (22.085) (24.377) - - (85.915)
Yabanci Para Pozisyonu, Net (50.310.197y  (3.682.504) 406 608 (83.7006.172)
Ithalat 25.363.557 10.634.134  5.141 62.520.405
Ihracat 5.736.998 1.703.340 - - 13.177.591
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI

(Devam)
Kur Riski (Devami)

Duvarlihik analizi;

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihi itibariyle yabanci paranin %10 deger artis1 yada azahis1 kargisinda
diger tilm degigkenlerin sabit kalmasi koguluyla, vergi éncesi kar ve dzkaynaklar: asagidaki tutarlar

kadar daha diigiik/yiiksek olacakii.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin  Yabanci
Yabanci paranin  paranin deger  deger paranin deger
31 Aralik 2011 deger kazanmast  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan Net Varhk/Ytktimliligii {9.231.009) 9.231.009 {9.231.009) 9.231.009
Avro Net Varlik/Yiikiimlilagn (1.974.705) 1.974,705 (1.974.705) 1.974.705
Isvigre Frang1 Net Varhk/Y ikiimIologn -- -- -- --
Norveg Kronu Net Varlik/Y tikiymlisliygii 4 1) 4 0)]
Toplam {11.205.710) 11.205.710 (11.205.710) 11.205.710
Dbviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin ~ Yabanci
Yabanci paranin  paranin defer  deger paranin deger
31 Arahk 2010 degier kazanmasi _ kaybetmesi kazanmas: kaybetmesi
ABD Dolar1 Net Varlk/YikamlIOIngQ (6.515.072) 6.515.072 (6.515.072) 6.515.072
Avro Net Varlik/Ylikiimliiligt (2.264.326) 2.264.326 (2.264.326} 2,264.326
Toplam (8.779.398) 8.779.398 (8.779.398) 8.779.398
Diviz Kuru Duyarlthk Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) (zkaynaklar
Yabane Yabanc
Yabanc paranm Yabanei paranm
paranin deger defer paranm defier  deger
31 Aralik 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Net Varhk/Y ikimliihigi (7.575.206) 7.575.206 (7.575.206) 7.575.206
Avro Net Varlik/Yiikiimliliizii (795.596) 795.596 (795.596) 795.596
Ingiliz Sterlini Net
Varlik/Yitkiimliikiag i 97 97N 97 o7)
Isvigre Frangi Net Varhk/Y tkinnliligi 88 (88) 88 (88)
Toplam (8.370.617) 8.370.617 (8.370.617) 8.370.617
IN
Ulu [ 1ms1Z
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICGI VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oranr Riski

Grup’un libor faiz oranli banka kredilerinden dolay: faiz oraminda meydana gelen degisikiiklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduat
larinda risk olmamakla beraber operasyonlarnin devamu igin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatiar igin ileride gergeklesecck faiz oranlarindan etkitenmektedir

Grup’un 31 Arahik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Sabit faizli finansal varhklar

Vadeli mevduatlar 12.777.755 8.945.304 --
Toplam 12,7711.755 8.945,304 -
Sabit faizli finansal borglar

Leasing borglari [.707.697 694.379 480.664
Toplam 1.707.697 694.379 480.664
Degisken faizli finansal araclar

Banka kredileri 167.167.992 123.704.936 115.423.238
Toplam 167.167.992 123,704,936 115.423.238

Duyarlilik analizi:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve difier tiim degiskenler sabit kalsayd1, vergi dncesi kar 391.642 TL (31 Aralik 2010: 275.111 TL, 31
Aralik 2009: 188.666 TL) daha diigtik/yliksek olacakti.

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amactyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir,

Grup sermayeyi borg/sermaye oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliilik tutarindan
diisilmesiyle hesaplantr. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir,

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Toplam yiikiimliliikler 475.855.344 424.337.933 281.081.680
Eksi: nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) 16.291,500 11.438.905 1.837.409
Net bore 459.563.844 412.899.028 279.244.271
Toplam 6zsermaye 484.333.469 492.496.672 237.398.167
Borg/sermaye oram %95 %84 %118
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanmn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda géniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, efer varsa, olugan bir piyasa fiyau ile en iyi
sckilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasmda tahminler kullamilir, Buna gére, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa igleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin milmkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekie kullanilmigtir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin giipheli alacaklar kargihg1 diigiildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ deferlerine yakin oldugu dilsiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemter dénem sonu
kurlar: kullanilarak ¢evrilmistir.Borsa digi finansal varliklar maliyetleri tizerinden gosterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlars kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yiikiimliilitklerin, kisa vadeli olmasindan dolay|, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit
faiz oram ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin tasinan degere yakin oldugu goriilmiistiic. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi aedeniyle taginan degerlerinin rayig degeri yansitti
varsaythmaktadir.

Gergege uygun deger dlgiimleri kategorileri;

Grup , UFRS 7 uygulamalarina vyum amaciyla gergege uygun defer olgiimleri igin 3 kategori
olusturmugtur.Bu kategoriler gercefe uygun deer Slglimleri igin kullanilan verilere gore olugturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

Yukaridaki kategorileri gore gergege uygun degeriyle dlgitlen fimansal varliklar agagidaki gibidir:
1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Ak Enerji A.S -- -- 7
Aktur Turizm ve Endiistri A.S. - -- 913
TI Roro Denizcilik San Tic A.S -- -- 290.909
TI Roro Denizcilik San Tic A.$ deger diigiikliigii karsiligi(-) - - (290.909)
Kiplasma Endiistiryel Atik Bertaraf San. Tic. A.S - - 40.000
Pamukbank Tic. A.$ - - 541.233
Pamukbank Tic. A.$ deger diiglikliigii kargithgi(-) -~ - (541.233)
Polisan Rus Ltd. -- -- 291.292
Polisan Rus Lid. deger diisiikliigii kargihgi(-) -- - (291.292)

Toplam -- - 40.920
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NOT 40 - BILANCO TARTHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1) 05.01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu Yonetim Kurulu kararina istinaden Poliport Kimya San.ve
Tic.A.§.’deki gahis ortaklarina ait toplam 174.561.649 adet hissenin 202.097.196 TL’ye Polisan
Holding A.S.’ye satilmasina karar verilmigtir.

Bu tutar Poliport tarafindan Eyliil 2009 yilinda Arkan & Ergin YMM A.$.’ye yaptirilan degerleme
raporn ve T.C. Beyoglu 2.Asliye Ticaret Mahkemesinin 15.12.2009 tarihli karar1 baz alnarak
belirlenmistir, Arkan & FErgin YMM A.§ indirgenmis nakit akim y&ntemi kullanarak Poliport’un
dzsermaye deferini 363,4 milyon ABDS ile 403,7 milyon ABDS$ deger araliginda belirlemistir. T.C.
Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi ise indirgenmig nakit akim yontemine gore Poliport’un degerini
572,6 milyon TL(382,9 milyon ABD$ kargiligi) olarak tespit etmistir,

Stz konusu hisse alimina iligkin olarak “Uluslararasi Giivence S6zlegmeleri Standartlar1 3000, Tarihsel
Finansal Bilgilerin Denetlenmesi ve Gozden Gegirilmesi Diginda Giivence Soézlesmeleri Standardi”na
uygun olarak 11.03.2012 tarihti bagimsiz giivence raporu hazirlanmigtir.

2) 30.01.2012 tarih ve 2012/13 karar nohu Yonetim Kurvlu kararina istinaden 150,250,000 TL olan Ana
Ortaklik 6denmis sermayesinin 200.000.000 TL nakten artttrilarak 350.250.000 TL’ye ¢ikariimasina
karar verilmigtir.

Sermaye artirii 22 Subat 2012 tarihli ve 8011 sayih Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil
edilmistir. Artinnm sonrast yeni sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye
Pay %  Tutari(TL)
Necmettin Bitlis 16,05 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,78 31.756.717
Fatma Nilgiin Kasrat 10,78 37.756.717
Ali Firat Yemeniciler 1,00 3.502.500
A Melike Bitlis (Bush) 10,78 37.756.717
Mehmet Emin Bitlis 17,34 62.493.625
Ahmet Ertugrul Bitlis 17,84 62.493.625
Alattin Bitlis 1,43 5.018.350
Melis Bitlis 1,81 6.329.050
{brahim Sevel 3,23 11.313.425
Selahaddin Bitlis 2,33 8.161.175
Erol Mizrahi 2,00 7.005.000
Galip Demirel 0,81 2.836.850
Guldal Aksit 1,21 4.255.275
Serdar Demirel 1,21 4,255.275
Melda Bitlis 0,30 1.050.750
Burcu Bitlis 0,36 1.050.750
Banu Bitlis 0,30 1.050.750
Toplam 100 350.250.000

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktuy ).




