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PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL BILGILER UZERINE BAGIMSIZ GUVENCE RAPORU

Polisan Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Girig

Bu rapor, Polisan Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagl Ortakbklar’nm (hep birlikte
“Grup”), 2 no’lu dipnotta belirtilen esaslara gore, sadece gisterim amagh olarak hazirlanmig olan, 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle denetlenmemis proforma finansal durum tablosu, aym tarihte sona eren
ddneme ait denetlenmemis proforma kapsamli gelir tablosu ve 6z sermaye degisim tablosundan
ofusmakta olan proforma konsolide finansal tablolar1 hakkinda 1 nolu dipnotta agiklanan ve 1 Ocak
2011 — 16 Subat 2011 tarihleri arasmnda gergeklesen islemlerin Grup’un, 31 Aralik 2011 tarihhi
konsolide finansa! tablolarint hazirlarken uyguladifi muhasebe politikalarma uygun olarak hazirlanan
31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal bilgilerini nastl etkileyebilecegine dair bilgi saglamak
amaciyla hazulanmistir,

Kapsam

Grup yonetimi ekteki proforma konsolide finansal tabiolarin, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli finansal
tablolarim hazirlarken uyguladigt muhasebe politikalarina uygun ve 2 no’lu dipnotta agiklanan
esaslara gore hazirfanmasi ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur, bizim sorumlulugumuz séz
konusu proforma finansal bilgilerin Grup tarafindan dipnotlarda yer alan agiklamalar, varsayunlar,
tahminler gibi esaslara uygun olarak hazilandigma iligkin gériis bildirmektir, Bu goriis bildirme,
proforma konsolide finansal bilgileri hazirlamak igin kullanilan ve dnceden tarafimizea hazirlanmig
raporlar lizerinde giincelleme veya yenileme yaptlmasi anlamma gelmemektedir, Mahiyeti nedeniyle
proforma konsolide finansal bilgiler varsayimsal bir durumu ele aimaktadir ve bu nedenle Grup’un 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle gergek finansal durumu veya aym tarihte sona eren déneme ait gergek
faaliyet sonuglarini géstermemektedir,

Bu giivence raporu kapsamindaki ¢aligmalarimiz, “Uluslararas1 Giivence Sozlesmeleri Standards -
3000: Tarihsel Finansal Biigilerin Denetlenmesi ve Gozden Gegirilmesi Disinda Giivence
Sozlesmeleri” standard: gergevesinde gergeklestirilmigtir, Caligmalarimiz proforma konsolide finansal
bilgilere iliskin diizeltmelere dayanak/kaynak teskil eden esaslarin bagimsiz denetimini kapsamamig
olup; Grup ydnetimiyle gorilgmek suretiyle, proforma konsolide finansal bilgilere iliskin yapilan
diizeltmelerin bu diizeltmelere dayanak/kaynak teskil eden ve dipnotlarda belirtilen esaslarla
karsilastirtlmasim igermistir. Bu kapsamda caligmalarimiz proforma konsolide finansal bilgilerin
dipnotlarda belirtilen esaslara gore ve Grup’un muhasebe politikalariyla tutarli olarak hazirlanip
hazirlanmadig ile dnemli yanlighk igerip igermedigine dair makul bir glivence saglamak igin gerekli
olan bilgi ve agiklamalart edinmeye yonelik olarak planlanmis ve gergeklestirilmistir,
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Goriis

Gorilsitmiize gore, ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli proforma konsolide finansal bilgiler 1 ve 2 nolu
dipnotlarda belirtilen islem ve esaslara ve Sirket’in aym dénemlierde konsolide finansal tablolarim
hazirlarken uyguladigi muhasebe politikalariyla uygun olarak hazirlanmigtir. Goriigiimiiz bu bagimsiz
gitvence raporumuzda belittilen esaslar gergevesinde olusturulmug ve bu esaslarla sinirhdar,

Proforma konsolide finansal bilgiler Grup tarafindan, dipnotlarda yer alan agiklamalar, varsayimlar,
tahminler gibi esaslar baz alinarak hazirfannustir, 1 nolu dipnotta agikfanan islemlerin daha erken bir
tarihte gergeklesmis olmasi durumunda olusacak finansal durumu yansitmayabilir. Aynica iliikteki
proforma konsolide finansal bilgiler, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayinlanan finansal raporlama
standartlar: cercevesinde Grup’un finansal durumunu ve performansini dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadifina iligkin goriig sunabilmek igin gerekli bilgi ve dipnotlari igermemektedir.

Bu rapor halka arz amagh izahname igin hazirlanmig olup, baska bir amagla kullanilainaz.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A §.

Eray YANBOL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 11 Mart 2012
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
DENETLENMEMIS PRO FORMA KONSOLIDE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim twarfar Trk Lirast (TL) olarak gosterifinigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Polisan Helding A.$. (“Sirket, Ana ortakhk”), sermayesine ve yonetimine katiddig sirketler arasinda
koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler,
finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklar, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle
caligmalanm saglamak amactyla kurulmugtur.Sirket’in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal, turistik,
ingaat, madencilik, finansal konular basta olmak {izere her tiirlii istigal konusunda gahigmak ve yerli ve
yabanci sirketlerin sermayelerine ve ydnetimlerine katilarak gesitli faaliyetlerde bulunmaktir.,

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket’in ticari merkezi; Dilovast Organize Sanayi Bélgesi 1. Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Grup’un temel faaliyetleri Ttirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri agagida belirtilen belli bash bes sektér
altmda toplanmigtir:

Kimyevi maddeler tiretimi ve dagitum

Boya

Agag ve tarim endiistrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin iivetimi
Liman Hizmetleri ve Depolama

Hizmet

1. Islemler

Ekteki denetlenmemis pro forma konsolide finansal tablolar asagidaki iglemlerin etkilerini yansitmak
amactyla hazirlanmistir,

a) 05.01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu Y&netim Kurulu kararina istinaden Poliport Kimya San.ve
Tic.A.$.’deki salus ortaklarina ait toplam 174.561.649 adet hissenin 202.097.196 TL’ye Polisan
Holding A.$.’ye satilmasina karar verilmigtir,

b) 30.01.2012 tarih ve 2012/13 karar nolu Ynetim Kurulu kararina istinaden 150.250.000 TL olan
Ana Ortaklik odenmis sermayesinin 200.000,000 TL nakten arttirlarak 350.250.000 TL’ye
ctkarilmasima karar verilmigtir,

2, Pro forma Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar

Ekteki denetlenmemis pro forma finansal bilgiler, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast
Kurulu (“SPK™), Seri: X1, No; 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Seri: X1, No:29 sayih Teblig”) ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulinasina iliskin ilke, usul ve esaslart baz alinarak hazirtannugtir,

Denetlenmemis pro forma konsolide finansal durum tablosu, &z sermaye degisim tablosu ve
denetlenmemis pro forma konsolide kapsamli gelir tablolar1 sadece tanimlayict amagla sunulmugtur

Not I’de yer verilen iglemler, 31 Aralik 2011 tarihinde gergeklestifi varsayilarak ekli proforma
konsolide finansal tablolara etkisi yansitiimigtir.
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{Ttin1 tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

3. Pro forma diizeltme kayitlari

Pro forma diizeltme kayitlart meveut bilgilere gire hazulanmistir ve Grup Yonetimi’nin makul
buldugu belirli varsayimiart ve diizeltmeleri kapsamaktadir. Bu diizeltmeler Not 1°de agtklandigi tizere
sermaye artirimit ve Poliport sahis hisselerin Holding tarafindan satin alinmasidir,

Pro forma diizeltme kayitlars:

- Holding &denmis sermayesi 200,000,000 TL nakten arttirilarak 350.250.000 TL’ye ¢ikariinngtir,

- Poliport Kimya San.ve Tic.A.$.’deki salus ortaklarima ait toplam 174.561.649 adet hissenin
202.097.196 TL’ye Polisan Holding A.$.’ye satilmasiyla ozsermaye kalemleri asafidaki gibi

degismistir:

Hisse alim éncesi:

Satm Almaya

_ Dligkin
Degier Artis Ozsermaye  Gecmis Yillar  Net Dénem Azmhk
Fonlari Etkisi Kav/Zararvlart  KarvZaran Paylan
01 Ocalk 2011 Bakiyesi 186,590.767  (13.555.871) 62,720,748 35,093,014  55,986.441
Yedeklere Aktarim -- - (5.173.802) --
Azmnlik Paylart Tle Gergeklestirilen
Islemier 3.114.293 (9.757.572) -- -- (9.398.321)
Duran Varlik Deger Artig Fonu 3.805.921 -- - -- -
Satis nedeniye deger artis fonunda artig 53.952 -- {53.952) - --
Geemig Yillar Karlarina Transfer - - 29919.212  (29.919.212) -
Toplam Kapsamb Gelir -- ue 30.794 4.041.682
31 Arahk 2011 Bakiyesi 193.564.933  (23.313.443) 92.586.008 30.794  50.629.802
Hisse alim sonrasn
Satin
Almaya
Tligkin
Degier Arfis Ozsermaye  Gegmis Yillar Net Dénem Azmmhk
Fonlan Etkisi  Kar/Zararlarm  KarvZarari Paylar
01 Ocak 2011 Bakiyesi 186.590.767  (13.555.871) 62.720.748  35.093.014 55.986.441
Yedeklere Aktarim - - -~ (5.173.802) -
Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi  25.420,573  (197.514.134) - - (46.045.235)
Duran Varlik Deger Artis Fonu 3.805.921 - - - --
Sans nedeniye deger artig fonunda artig 53.952 -- (53.952) -- -
Gegmis Yillar Karlarima Transfer - -- 29.919.212 (29.919.212) --
Toplam Kapsamli Gelir -- - -- 3.089.256 983.22()’
31 Avalik 2011 Bakiyesi 215.871,213  (211.070.005) 92.586.008 3.089.256 10.924.426

- Diger borglarda yer alan Iligkili Taraflara Borglar 2.097.196 TL artininustir (Poliport hisse alimmdan
dolay: ortaklara 202.097.196 TL borglanilmig; sermaye artirinu nedeniyle ortaklardan 200.000.000 TL

alacak olugmustur).
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(Toim tutarlar Tork Lirass (TL) olarak gosterilmistir)

POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Ttirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 31 Aralik 2011

Cari/ Donen Varhklar 423.120.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.291.500
Ticari Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 556.075
- Diger Ticari Alacaklar 319.375.453
Diger Alacaklar 2.822.442
Stoklar 57.859.139
Diger Dénen Varlikiar 24.350.323
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhkiar 1.865.870

Cari Olmayan / Duran Varliklar 537.068.011
Ticari Alacaklar 1.238.353

Finans Sektorii Faaliyetterinden Alacaklar --
Diger Alacaklar --
Finansal Yatirimiar

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 40.920
- Konsolidasyon Kapsami Diginda Tutulan Ortakhklar -
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatiimlar -

Canh Varhkiar --
Yatrim Amagh Gayrimenkuiler 187.041.801
Maddi Duran Varhikiar 337.762.219
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.796.049
Serefiye --
Ertelenmis Vergi Varhgi 3.079.971
Diger Duran Varliklar 108.698
TOPLAM VARLIKLAR 960.188.813

ARI
Litgsia
et
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(Titm tutarlar Tork Lirasi {TL) olarak gosterilmistir)

POLISAN HOLDING ANONIM SIRKET
31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") ofarak ifade edilmigtir.)

KAYNAKLAR 31 Arahk 2011
Kisa Vadeli Yakiimliiliikler 399.706.519
Finansal Boglar 154.983.122
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 14,787.328
- Diger Ticari borglar 63.626.842
Diger Borglar
- [ligkili Taraflara Borglar 7.585.384
- Diger borglar 1.178.060
Dénem Karl Vergi Yitkiimluligi 1,142,318
Borg Kargiliklan 191.488
Diger Kisa Vadeli Yitkiimlitlitkler 156,211,977
Uzun Vadeli Yitkiimliliikler 78.246.021
Finansal Borglar 13.892.567
Borg Karsiliklan 255.317
Kidem Tazminat Karsihgi 5.391.405
Ertelenmis Vergi Y{ikitmloliigi 58.380.815
Diger Uzun Vadeli Yuktimitlikier 319.917
OZKAYNAKLAR 482.236.273
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 471.311.847
Odenmis Sermaye 350.250.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 1.467.266
Deger Artis Fonlar 215.871.213
Kardan Ayridan Kisitlanmig Yedekler 19.118.109
Satn Almaya lliskin Ozsermaye Etkisi {211.070.005)
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 92.586.008
Net Dnem Kar/Zarari 3.089.256
Azmlik Paylan 10.924.426

TOPLAM KAYNAKLAR

060,188.813
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(Ttim tidarlar Térk Lirasi (TL) otarak gdsteribmigtir)
POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT DENETLENMEMIS

PROFORMA KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("T'L") olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak-31 Arahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 471.390.865
Satiglarm Maliyeti (-) {345.153.883)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 126.236.982
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) {3.116.409)
Pazarlama, Satig ve Dagiin Giderleri (-) (62.930.299)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.493.600)
Diger Faaliyet Gelirleri 3.391.746
Diger Faaliyet Giderleri (-) (6.703.549)
FAALIYET KARI/ZARARI 46,384,871
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimiarin Kar/Zararlarindaki Paylar (846.531)
Finansal Gelirfer 24.404.020
Finansal Giderler {-) (62.994.001)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 6,948,359
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri {4.156.316)
- Ertelemmmis Vergi Gelir/Gideri 1.280.433
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.072.476
DURDURULAN FAALIYETLER -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Karv/Zarar --
DONEM KARI/ZARARI 4.072.476
Diger kapsamh gelir;

Duran varhklar deger artts fonundaki degisim 4.757.401
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri (951.480)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 3.805.921
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GIiDER 7.878.397
Dinem Kar/ Zararmm Dagihinn

Azmlik Paylart 983.220
Ana Ortaklik Paylar 3.089.256
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilum

Azmlik paylar 983.371
Ana ortaklik paylan 6.895.626
Hisse Bagma Kazang 0,009

PRGN
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